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Editorial

Editorial

Erneuerbare Energien waren noch vor 10 Jahren der Traum von Wenigen. Sie sind heute eine Hoff-
nung von Vielen und morgen eine Notwendigkeit flr alle. Der weltweit steigende Energieverbrauch
hat zu einer dramatischen Verknappung fossiler Brennstoffe geflihrt und die Preise in die Hohe ge-
trieben. Keine Volkswirtschaft kann es sich weiterhin erlauben, diese wirtschaftliche Abhangigkeit
tatenlos hinzunehmen. Der Klimawandel, als Folge der intensiven Nutzung fossiler Brennstoffe wie
Ol, Gas und Kohle, ist nicht mehr zu leugnen. Dirreperioden, massive Uberschwemmungen und
andere Wetterkatastrophen zeigen sich immer haufiger. Auch die USA, als grote Industrienation
der Welt, wollen sich nun nach den Worten ihres Klimabeauftragten Todd Stern ,kraftvoll und
eifrig” an dem Prozess zur Verringerung schadlicher Treibhausgase beteiligen. Die gezielte Ein-
sparung von klimaschadlichem CO, ist eine Aufgabe flir uns alle.

Die Bundesregierung fordert gezielt die Energiegewinnung aus nachwachsenden Rohstoffen,
indem sie per Gesetz die Energieversorger dazu verpflichtet hat, den erzeugten Strom zu festgelegten
Preisen langfristig abzunehmen. Das deutsche Gesetz Uiber Erneuerbare Energien (EEG) soll den
Anteil von alternativ erzeugtem Strom in Deutschland bis 2020 auf mindestens 20 Prozent steigern.
In den nachsten 10 Jahren werden im Bereich der Erneuerbaren Energien Schatzungen zufolge fur
Gber 200 Milliarden Euro Investitionen getatigt, also ein Vielfaches der in der fossilen Energiever-
sorgung vorgesehenen Investitionen. Die Erneuerbaren Energien stellen somit die politisch ver-
bindlich vereinbarte Einhaltung der im Kyoto-Protokoll vereinbarten Ziele sicher. Laut dem deut-
schen Bundesministerium fir Umweltschutz, Naturschutz und Reaktorsicherheit (BMU) hat die
Zahl der Beschaftigten im Wirtschaftszweig Erneuerbare Energien deutlich zugenommen. Im Jahr
2008 arbeiteten bereits 280.000 Berufstatige bei Herstellern, Zulieferern, Projektierern und ande-
ren Unternehmen der Erneuerbaren-Energien-Branche. Bis zum Jahr 2020 sollen laut BMU Uber
400.000 Menschen in Deutschland im Bereich Erneuerbare Energien beschaftigt sein.

Mit diesem Beteiligungsangebot haben Sie die Moglichkeit, sich aktiv am Klimaschutz zu beteili-
gen und an der Energieerzeugung aus nachwachsenden Rohstoffen unternehmerisch zu partizi-
pieren. Der Fonds erwirbt und betreibt mehrere Holzheizkraftwerke an verschiedenen Standorten
in Deutschland, welche durch die Verbrennung von naturbelassenen Frischhélzern Energie in Form
von Strom und Warme produzieren.

Holz ist die vom Menschen am langsten genutzte Energiequelle und bietet auch zukinftig enor-
mes Potenzial fir eine nachhaltige Energieerzeugung in Deutschland. Durch die gesetzlich gere-
gelte Abnahmegarantie zu festen Preisen fiir den produzierten Strom erzielt der Fonds langfristig
planbare Erlose. Sie leisten somit nicht nur fur die Umwelt und kommende Generationen einen
wertvollen Beitrag, sondern profitieren auch personlich von dieser Beteiligung.

Wir freuen uns, lhnen unser Angebot zu prasentieren, und wiirden Sie gern als Investor begrii3en.

Ihr NMI Capital Team

New Energy Holz | NMI Capita




Hinweise und Erkldarung der Anbieterin

Hinweise und Erklarung der Anbieterin

Das Beteiligungsangebot richtet sich an Kapitalanleger mit wirtschaftlichen, rechtlichen und steu-
erlichen Grundkenntnissen. Darliber hinaus wird empfohlen, die Beratung durch einen steuerli-
chen Berater in Anspruch zu nehmen. Samtliche Prospektangaben wurden mit Sorgfalt nach bes-
tem Wissen und Gewissen erstellt. Fir den Prospektinhalt sind ausschlieflich die bis zum Zeit-
punkt der Aufstellung bekannten oder erkennbaren Sachverhalte mafgeblich. Die Angaben und
Berechnungen resultieren aus dem gegenwartigen Stand der Planung, den zugrunde liegenden
Vertragen und den derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen. Eine Haftung fiir Abwei-
chungen der gesetzlichen Bestimmungen, fur MaRnahmen der Steuerbehdrden oder Anderungen
der Steuerrechtsprechung sowie flir das Eintreten der mit der Beteiligung verbundenen wirtschaft-
lichen und steuerlichen Ziele kann nicht tbernommen werden. Im Rechtsverhaltnis zwischen den
Zeichnern und den Gesellschaftern sind allein die Angaben dieses Verkaufsprospektes gultig.
Angaben oder Zusagen, die vom Prospekt abweichen, bedlrfen der schriftlichen Zustimmung der
Prospektanbieterin. Auf von diesen Quellen abweichende Angaben kann sich der Zeichner nur
dann und insoweit berufen, wie diese vor der Zeichnung vom Herausgeber besagter Quellen
schriftlich bestatigt worden sind.

Ersatzanspriiche gegen den Herausgeber oder einen anderen in diesem Verkaufsprospekt genannten
Vertragspartner sowie gegen Vertriebsbeauftragte wegen unrichtiger und unvollstandiger Angaben
verjahren nach Ablauf von sechs Monaten nach Kenntniserlangung des Investors von einer fehler-
haften oder unvollstandigen Angabe im Verkaufsprospekt, spatestens jedoch drei Jahre nach
Beitritt zur Beteiligungsgesellschaft.

Die Anbieterin NMI Capital GmbH, geschaftsansassig/Sitz Cremon 36, 20457 Hamburg, tber-
nimmt die Verantwortung fur den Inhalt dieses Verkaufsprospektes und erklart, dass ihres Wissens
die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Datum der Prospektaufstellung: 12. Mai 2009

NMI Capital GmbH,
vertreten durch ihren Geschaftsfihrer

Andreas Brinke

NMI Capital | New Energy Holz
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Die inhaltliche Richtigkeit der im Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegen-
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I. Das Beteiligungsangebot im Uberblick

-'geméféig_ten Klima m'in.destens_ sieben Meter hoch sind:

Geholzen wie Baumen bewachsen
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I. Das Beteiligungsangebot im Uberblick

. Das Beteiligungsangebot im Uberblick

Jahrtausendelang nutzen die Menschen Holz als Energietrager. Erst im vergangenen Jahr-

hundert wurde Holz durch fossile Brennstoffe wie Kohle, Erdol und Erdgas abgelost. Heute erlebt

die Energiegewinnung aus Holz eine Renaissance.

DAS INVESTMENT

Im Fokus der Beteiligung steht die Energieerzeugung aus
Holz als nachwachsender und vor Ort vorhandener natur-
licher Energietrager.

Der Fonds NMI New Energy Holz ermdglicht den Investoren
die Beteiligung an mehreren Holzheizkraftwerken an unter-
schiedlichen Standorten in Deutschland. Beim Betrieb die-
ser Kraftwerke wird durch die Verbrennung von Frischholz,
wie z. B. Ast- und Strauchschnitt, sowohl Strom als auch
Warme erzeugt. Als Brennstoff zur Energiegewinnung wird
Holz genutzt, das flr eine hoherwertige Verwendung, wie
z. B.dem Bau von Mébeln, nicht genutzt werden kann. Die-
ses Holz fallt insbesondere bei Kommunen im Rahmen der
Landschafts- und Waldpflege in groBen Mengen an und
wurde bisher tberwiegend durch die Gemeinden einer Ent-
sorgung durch Kompostierung zugefihrt. Durch eine Nut-
zung dieser Holzer zur Energieerzeugung werden bislang
brachliegende Potenziale einer regionalen Energieversor-
gung erschlossen und langfristig Energiekosten fir die
Abnehmer kalkulierbar.

Die Energieerzeugung auf Basis von Holz tragt zudem aktiv
zum Klimaschutz bei,da nur die Mengen an CO, freigesetzt
werden, welche beim Wachstum des Holzes aus der Atmo-
sphare aufgenommen wurden und beim naturlichen Zer-
fallsprozess auch wieder abgegeben werden wiirden. Fos-
sile Brennstoffe hingegen sind in diesen Kreislauf nicht
mehr eingebunden. Werden sie energetisch genutzt, steigt
die CO,-Konzentration in der Atmosphare an.

DIE ERLOSE

Die Holzheizkraftwerke erzeugen durch die Verbrennung
von Holz sowohl Strom als auch Warme. Der erzeugte
Strom wird in das offentliche Netz eines Energieversorgers

eingespeist. Durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz sind
die Netzbetreiber verpflichtet, diesen Strom vorrangig ab-
zunehmen und fir 20 Jahre zu festgelegten Preisen zu ver-
guten.

Die erzeugte Warme wird zur Warmeversorgung sowohl
ganzer Wohn- und/oder Gewerbegebiete als auch einzel-
ner GroBBbetriebe eingesetzt und auf Grundlage langfristi-
ger Liefervertrage verkauft. Die Warmeabnehmer profitie-
ren neben dem Imagegewinn bei der Verwendung ,Grliner
Energie” fur ihre Produktion auch von der Verlasslichkeit
einer dezentralen Energieversorgung vor Ort mit kalkulier-
baren Energiekosten — ein immer wichtiger werdendes
Thema fir die Industrie und Verbraucher.

DAS SICHERHEITSKONZEPT

Der Fonds investiert ausschliel3lich in fertig geplante Kraft-
werke mit langfristigen Warmeabnahme- und Brennstoff-
liefervertragen sowie allen notwendigen Genehmigungen
zum Bau und Betrieb der Anlagen. Die kompletten Kraft-
werksanlagen werden durch den Fonds vom ausfiihrenden
Bauunternehmen zum festen Preis erworben. Dieser gibt zu-
dem eine Fertigstellungsgarantie dem Fonds gegentber ab.

Die Kraftwerke basieren auf erprobter und langjahrig be-
wahrter Verbrennungstechnologie von Frischholz. Der An-
lagenbetrieb erfolgt vollautomatisch und ist beaufsichti-
gungsfrei.

Die Verfugbarkeit der Gesamtanlage, die Kalkulierbarkeit
der Betriebskosten sowie die Lieferfahigkeit des Brenn-
stoffes werden durch den Kraftwerksbetreiber langfristig
gewabhrleistet. Somit tragt der Fonds weder das Betriebs-
kostenrisiko noch ein Leistungsrisiko der Kraftwerksan-
lagen.

Capita

New Energy Holz | NM




I. Das Beteiligungsangebot im Uberblick

Das Geschaftsmodell des NMI New Energy Holz Fonds

e

Kommunen
in der Region

Strom

Energie-
versorger

20 Jahre Abnahme-

Frischholz aus Landschafts- : )
und Preisgarantie

und Forstpflege

e

durch EEG*

Brennstoff Holzheiz-

Langfristiger kraftwerke
Liefervertrag

Entsorger/Brenn-
stofflieferanten

Warme Industrie/
Langfristige SCIITICl
Abnahmevertrage

" Erneuerbare-Energien-Gesetz

DER PARTNER

Der Fonds arbeitet mit der HOCHTIEF Energy Management
GmbH zusammen. Als einer der fihrenden deutschen An-
bieter im Bereich Energiemanagement sorgt die HOCHTIEF
Energy Management GmbH fiir den effizienten Betrieb von
Energieanlagen in der Industrie sowie privaten und 6ffent-
lichen Liegenschaften. Die HOCHTIEF Energy Management
GmbH gehort zum HOCHTIEF Konzern.

Die HOCHTIEF AG ist einer der weltweit renommiertesten
Baudienstleister. Mit 64.500 Mitarbeitern und Umsatzerlo-
sen von EUR 19,1 Mrd. im Geschaftsjahr 2008 ist das Unter-
nehmen auf allen wichtigen Markten der Welt prasent. Der
Konzern deckt mit Leistungen in den Bereichen Entwick-
lung, Bau, Dienstleistungen, Konzessionen und Betrieb den
kompletten Lebenszyklus von Infrastrukturprojekten, Im-
mobilien und Anlagen ab.

NMI Capital | New Energy Holz

HOCHTIEF Energy Management GmbH
Planung, Errichtung und Betrieb der Kraftwerke

Stromerlése

=

NMI
New Energy
Holz Fonds

Investoren

Auszahlungen

Waérmeerlése

Der Fonds investiert in von der HOCHTIEF Energy Manage-
ment GmbH geplante, entwickelte und gebaute Holzheiz-
kraftwerke an verschiedenen Standorten in Deutschland.

I HOCHTIEF
ENERGY
MANAGEMENT

Diese Kraftwerke werden von HOCHTIEF Energy Manage-
ment GmbH zudem sowohl technisch als auch kauf-
mannisch betrieben. Somit nutzt der Fonds durchgehend
Uber die gesamte Laufzeit der Beteiligung das Know-how
eines Partners, der in den letzten 10 Jahren Uber 200
Projekte im Bereich der Energieeinsparung erfolgreich um-
gesetzt hat.



I. Das Beteiligungsangebot im Uberblick

Vorzuge des Investments

Klimaneutrale Energieerzeugung — Holz ist ein umweltschonender Energietrager

Abnahme- und Verglutungspflicht des erzeugten Stromes fiir 20 Jahre zum
festgelegten Preis durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz der Bundesregierung

Naturbelassenes Frischholz als preiswerter und regionaler Brennstoff in groSen
Mengen vorhanden

Investition in Kraftwerksanlagen, deren Technik langjahrig bewahrt und ausgereift ist

Umfangreiches Sicherheitskonzept — Fonds erhalt Betriebskosten- und Leistungs-
garantien

Starker Fondspartner HOCHTIEF Energy Management GmbH mit langjahriger
Erfahrung

Vermogensdiversifikation durch Investition in mehrere Kraftwerke an unterschied-
lichen Standorten in Deutschland

Steuerfreie laufende Auszahlungen fur die Investoren bis zum 31.12.2022 zu erwarten

New Energy Holz | NMI Capita




I. Das Beteiligungsangebot im Uberblick

ECKDATEN DER BETEILIGUNG

Fondsgesellschaft/Emittentin:
NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG, Hamburg

Anbieterin:
NMI Capital GmbH, Hamburg

Managementkomplementarin:
NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH, Hamburg

Treuhanderin:
Ownership Treuhand GmbH, Hamburg

Investitionskonzept:

Investitionen in Kraftwerke zur Erzeugung thermischer
und elektrischer Erneuerbarer Energie durch die Verbren-
nung von Frischholz in Form von Landschaftspflegeholz
und Waldrestholz an mehreren Standorten in Deutschland.
Der Fonds investiert dabei in Anlagen, die technisch lang-
jahrig bewahrt und durch weitreichende Garantien des
Herstellers und Betreibers abgesichert sind. Durch die ge-
setzlich geregelte Abnahmegarantie zu festen Preisen fur

Auszahlungsverlauf des NMI New Energy Holz Fonds (PROGNOSE)

%

den produzierten Strom erzielt der Fonds langfristig plan-
bare Erlose. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung stehen
die konkreten Investitionsstandorte noch nicht fest. Mit
dieser Investition bietet die NMI Capital GmbH ihren Anle-
gern eine unternehmerische Beteiligung mit einem lang-
fristigen Anlagehorizont an.

Fondsvolumen:

Es ist vorgesehen, Investoren aufzunehmen, bis ein Kom-
manditkapital in Hohe von EUR 15 Mio. auf Ebene der
Fondsgesellschaft erreicht ist. Das tatsdchliche Fondsvolu-
men zum Zeitpunkt des letzten Zeichnungsschlusses kann
nach oben oder unten abweichen.

Ertragserwartung:

Der Fonds kalkuliert mit jahrlichen Auszahlungen in Hohe
von 8 % (bezogen auf das eingezahlte Kommanditkapital
ohne Agio und durchschnittlich Uber alle Investitionen)
beginnend mit dem Jahr 2011. Bis zum 31.12.2024 (Anlage-
horizont des Fonds) ist geplant, kumuliert 221 % des Kom-
manditkapitals ohne Agio (inkl. Riickzahlung des Komman-
ditkapitals) an die Investoren auszuzahlen.

230
220 +

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017

| Jahrliche Auszahlung | Kumulierte Auszahlung

*inkl. VerauBerungserlos

NMI Capital | New Energy Holz

Die Grafik stellt die prognostizierten jahrlichen und kumulierten Auszahlungen
vor Steuern wahrend des Anlagehorizontes des Fonds dar.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024




Investitions- und Finanzierungsplan (PROGNOSE)

I. Das Beteiligungsangebot im Uberblick

Mittelverwendung

Beteiligungen an Investitionsobjekten/Zielgesellschaften
Griindungskosten

Emissionskosten

Agio

Gesamtinvestition

Mittelherkunft

Geplantes Fremdkapital

Kommanditkapital (inkl. Agio)
davon NMI Capital GmbH
davon Ownership Treuhand GmbH
davon Investorenkapital (inkl. Agio)

Gesamtfinanzierung

Friihzeichnerbonus:

Investoren erhalten einen Frihzeichnerbonus in Hohe von
4 % aufihre Kapitaleinlage (ohne Agio) zeitanteilig vom Tag der
Einzahlung bis zum 3112.2009. Der Friihzeichnerbonus ist zahl-
bar mit der ersten fiir das Jahr 2011 vorgesehenen Auszahlung.

Anlagehorizont:

Die Laufzeit des Fonds ist bis zum 31.12.2024 vorgesehen.
Eine ordentliche Kiindigung der Beteiligung mit einer Frist
von sechs Monaten zum Jahresende ist erstmalig zum
3112.2024 moglich.

Partner:

Der Fonds arbeitet mit der Firma HOCHTIEF Energy Manage-
ment GmbH, eine Tochtergesellschaft der HOCHTIEF AG, zu-
sammen. Die HOCHTIEF Energy Management GmbH errich-
tet und betreibt die vom Fonds finanzierten Holzheizkraftwerke.

Fondsmanagement:

Die Entscheidung darliber, an welchen Standorten inves-
tiert wird, trifft der Fonds lber sein Fondsmanagement, die
NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH. Das Fondsmanage-
ment ist bei seinen Investitionsentscheidungen an die Ein-
haltung vertraglich eindeutig festgelegter Investitionskri-
terien gebunden (vgl. Kapitel Il1.;S.23).

Assetmanagement:

Die 2Capital GmbH ist als Assetmanager flr den Fonds tatig.
Die 2Capital tbernimmt zur Sicherstellung der wirtschaft-
lichen Ziele des Fonds neben der beratenden Funktion des
Fondsmanagements auch das Controlling und Reporting
wahrend der Umsetzungs- und Betriebsphase der Anlagen.

in EUR konsolidiert in % des

in % der Gesamt- Kommanditkapitals

investition (inkl. Agio) (inkl. Agio)

33.114.258 92,63 210,26

161.892 0,45 1,03

1.723.850 4,82 10,95

749.500 2,10 4,76

35.749.500 100,00 226,99

20.000.000 55,94 126,99

15.749.500 44,06 100,00
5.000
5.000
15.739.500

35.749.500 100,00 226,99

Mittelverwendungskontrolleur:

Zur Gewahrleistung der zweckgerechten Verwendung der
geleisteten Einlagen der Investoren ist die GooRen & Heu-
ermann GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft als Mit-
telverwendungskontrolleur eingesetzt worden.

Zeichnungsfrist:

Die Zeichnungsfrist endet planmaRig am 31.03.2010. Die
Zeichnung kann bis zum 3112.2010 verlangert oder auch zu
einem friheren Zeitpunkt beendet werden. Die Zeich-
nungsfrist und damit die Gultigkeitsdauer des Betei-
ligungsangebotes beginnt am Werktag nach Veroffent-
lichung des Verkaufsprospektes. Das Angebot endet spa-
testens am 31.12.2010.

Mindestbeteiligung/Erwerbspreis:
Mindestens EUR 10.000, hohere Betrdge missen jeweils
aufvolle EUR 1.000 lauten.

Steuerliche Behandlung:

Die Anleger erzielen inlandische Einklinfte aus Gewerbe-
betrieb. Konzeptionsgemald kommt es bis zum 31.12.2022
durch Verlustverrechnungen zu steuerfreien Auszahlun-
gen. Bei der Beendigung der Fondsgesellschaft werden
voraussichtlich steuerpflichtige VerduRerungsgewinne an-
fallen.

IDW-S4-Standard:

Die Initiatorin hat diesen Verkaufsprospekt nach MalRgabe
des IDW-S4-Standards ,Grundsatze ordnungsgemaler
Beurteilung von Verkaufsprospekten tber offentlich ange-
botene Vermogensanlagen® erstellt.

New Energy Holz | NMI Capita
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1. Risiken der Vermdgensanlage

. Risiken der Vermogensanlage

Bei der vorliegenden Vermogensanlage handelt es sich um ein auf den Bereich Erneuerbare

Energien gerichtetes Investitionskonzept. Investoren gehen diejenigen Risiken ein, die einer

Investition im Rahmen dieses geschlossenen Beteiligungsangebotes bzw. die den von dem

Fonds durchgefuhrten unternehmerischen Investitionen zugrunde liegen.

MaRgeblich werden die wirtschaftlichen Aussichten des
Fonds von der Verfligbarkeit und Umsetzung von Investiti-
onsmoglichkeiten sowie der Entwicklung getatigter Inves-
titionen beeinflusst, die den Auswirkungen allgemeiner
Konjunktur- und Wirtschaftsschwankungen sowie den Be-
dingungen des Marktes unterliegen und deren Erfolg auch
durch involvierte Projektpartner/-verantwortliche mitbe-
stimmt wird. Dies alles kann sich flr verschiedene, von dem
Fonds moglicherweise vorgenommene Investitionen in un-
terschiedlichem Mal%e auswirken.

Nachfolgend sind in erster Linie Risiken, die sich aus Pro-
jektfinanzierungen ergeben, dargestellt. Abweichungen
der wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen
von den prognostizierten Daten kdnnen die Ertrags-, Liqui-
ditats- und Wertentwicklung einer Vermogensanlage er-
heblich beeintrachtigen. Es ist zu beachten, dass der Eintritt
der nachstehend unter den einzelnen Risiken beschriebe-
nen Sachverhalte auch kumuliert erfolgen kann, d. h., meh-
rere Negativabweichungen konnen gemeinsam auftreten.
Das Risiko des Misserfolges, von der Prognose abweichen-
der geringerer Auszahlungen und sogar eines Totalverlus-
tes der Kapitaleinlage nebst Agio ist nicht auszuschliefen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Anbieterin dieses An-
gebotes den wirtschaftlichen Erfolg dieser Beteiligung
nicht garantiert.

Im Folgenden wird eine Einteilung der Risiken in prognose-
gefahrdend, anlagegefahrdend und anlegergefahrdend
vorgenommen.

Prognosegefahrdende Risiken sind solche Risiken, die zu
einer schwacheren Prognose bzw. zu verschlechterten wirt-

schaftlichen Ergebnissen flihren kdnnen. Risiken, die ent-
weder das Anlageobjekt oder die gesamte Vermogensan-
lage gefahrden und damit zu einem teilweisen oder voll-
standigen Verlust der Kapitaleinlage nebst Agio fuhren
konnen, werden als anlagegefahrdende Risiken bezeichnet.
Anlegergefahrdende Risiken sind solche, die nicht nur zu
einem Verlust der gesamten Kapitaleinlage nebst Agio fiih-
ren konnen, sondern eventuell auch das sonstige Vermo-
gen des Investors gefahrden. Risiken, die einer hoheren Risi-
kokategorie zugeordnet sind, erfullen dabei immer auch
die Kriterien der niedrigeren Risikokategorie(n).

PROGNOSEGEFAHRDENDE RISIKEN

Es handelt sich um das erste Beteiligungsangebot der NMI
Capital GmbH. Es kdnnen daher keine Aussagen zur Wert-
entwicklung auf Basis von Erfahrungswerten getroffen
werden. Der wirtschaftliche Erfolg einer unternehmeri-
schen Beteiligung ist von der Entwicklung der wirtschaftli-
chen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen
und dabei von einer Vielzahl einzelner sehr unterschiedli-
cher Faktoren abhangig.

Einzahlungsverzug

Wird das Kommanditkapital von den Investoren des Fonds
nicht termingerecht eingezahlt, kénnen dadurch hohere
Zwischenfinanzierungskosten als geplant entstehen. Auch
die nicht vollstandige oder die verzogerte Platzierung des
Eigenkapitals kann zu hoheren Zwischenfinanzierungskos-
ten flhren. Dies wirkt sich negativ auf das Ergebnis der Be-
teiligung aus.

Auszahlungen und Liquiditat
Auszahlungen an die Investoren konnen erst erfolgen,
wenn den Projektgesellschaften ausreichend liquide Mittel

Capita
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II. Risiken der Vermogensanlage

zur Verfligung stehen. Diese liquiden Mittel sind wiederum
von den Betriebsergebnissen der zu erwerbenden Holz-
heizkraftwerke und damit von deren wirtschaftlichem Er-
folg abhangig. Kommt es bei dem Erwerb eines der Holz-
heizkraftwerke zu Schwierigkeiten oder Verzogerungen,
kann dies negativen Einfluss auf die geplanten Auszahlun-
gen auf Ebene der jeweiligen Projektgesellschaften haben.
Auch die Ergebnisse aus der Betriebs- und VerauRerungs-
phase der Holzheizkraftwerke konnen nicht genau vorher-
gesagt werden, weil keine verlassliche Aussage daruber ge-
troffen werden kann, welche Ergebnisse die zu erwerben-
den Holzheizkraftwerke erwirtschaften, bis zu welchem
Zeitpunkt dieses Holzheizkraftwerk im Bestand gehalten
wird und welches Ergebnis bei der VerauBerung erzielt
wird. Sowohl die laufenden Ergebnisse als auch die Ergeb-
nisse bei VerauBBerungen konnen daher geringer als ge-
plant ausfallen.

Zinsanderungsrisiko

Im Hinblick auf die geplante Aufnahme von Darlehen wur-
den von den Projektgesellschaften keine Zinsfestschreibun-
gen vorgenommen. Es besteht daher das Risiko, dass Darle-
hen nicht zu geplanten Zinssatzen aufgenommen werden
koénnen. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Aus-
zahlungen an die Investoren fiihren.

Genehmigungen

Im Bereich Erneuerbare Energien sind in der Regel fiir den
Bau und Betrieb entsprechender Anlagen Genehmigungen
erforderlich. Es ist nicht auszuschlieBen, dass beantragte
Genehmigungen nach getatigter (Teil-)Investition nicht
oder nur unter Auflagen, die einen wirtschaftlichen Betrieb
der entsprechenden Anlage nicht mehr ermoglichen, er-
teilt werden. Es ist ebenfalls moglich, dass an die entspre-
chenden Genehmigungen Auflagen gebunden sind und
bei einem VerstoR gegen diese Auflagen die Genehmigung
ganz oder teilweise entzogen wird. Es besteht die Moglich-
keit, dass nach Erteilung einer Genehmigung Rechtsbe-
helfe durch Dritte eingelegt werden, die ebenfalls zu einem
Verlust der Genehmigung oder zu zusatzlichen Auflagen
flhren konnen. Zudem besteht die Moglichkeit, dass ein-
mal erteilte Genehmigungen spater aufgrund geanderter
Gesamtumstande oder neuer technischer Erkenntnisse
entzogen oder geandert oder mit zusatzlichen Auflagen
versehen werden. Der teilweise oder dauerhafte Verlust
oder die Anderung einer Betriebsgenehmigung kann die Li-
quiditat der Investition erheblich beeintrachtigen und so zu
einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der Kapitalan-
lage fuhren.
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Betriebsrisiko

Wahrend des Betriebes der Anlagen sind der Preis und die
Verflugbarkeit der zur Energiegewinnung erforderlichen
Brennstoffe, die technische Verflugbarkeit der Anlagen (,Be-
triebsstorungen®), die erzielten Einnahmen und die Kosten
flr Betrieb, Wartung, Instandhaltung und sonstige Be-
triebsmittel fir den Erfolg der Investition ausschlagge-
bend. Sind abgeschlossene Wartungsvertrage mit Anla-
genherstellern ausgelaufen, mussen sie unter Umstanden
zu gegenuber der Wirtschaftlichkeitsanalyse hoheren Kos-
ten neu abgeschlossen werden bzw. es fallen hohere War-
tungs- oder Instandhaltungskosten bzw. Kosten fuir Ersatz-
verrichtungen an. Sollte es hierbei gegentiber der Einschat-
zung zum Investitionszeitpunkt zu negativen Entwicklun-
gen kommen, so kann dies zu geringeren Rickflissen aus
den Investitionen und damit auch zu negativen Auswirkun-
gen auf die Liquiditat des Fonds fuhren. Auch unsachgema-
Ber oder fehlerhafter Anlagenbetrieb kann erhebliche
nachteilige Folgen fir den wirtschaftlichen Erfolg einer In-
vestition haben. Hierdurch kann es zu einem Verlust des
eingesetzten Kapitals kommen.

Schliisselpersonen/Verflechtungen

Der Erfolg des Fonds hangt in hohem Maf von den person-
lichen Fahigkeiten und Erfahrungen der handelnden Perso-
nen, den sogenannten Schlisselpersonen, ab. Sollten sol-
che Personen durch einen teilweisen oder vollstandigen
Ausfall (Kiindigung, Krankheit, Berufsverbot etc.) ausfallen,
kann sich dies negativ auf die Entwicklung der Vermogens-
anlage auswirken. Die Geschaftsfihrung des Fonds und
der Projektgesellschaften unterliegt keinem Wettbewerbs-
verbot. Neben dieser Tatigkeit sind die jeweiligen Ge-
schaftsfuhrer gleicher Funktion auch in anderen Fonds
tatig. Dies und auch kapitalmafige oder personelle Ver-
flechtungen der an den Gesellschaften Beteiligten sowie
deren Vertragspartner kdnnen Interessenkonflikte bei den
handelnden Parteien verursachen.

Dachfondsrisiko

Es besteht das Auswahl- und Mittelzuordnungsrisiko, dass
die Projektgesellschaften im Gegensatz zu der beabsichtig-
ten Risikostreuung in ihrer wirtschaftlichen Entwicklung
gleichformig schwacher verlaufen als erwartet. Es besteht
die Moglichkeit, dass einzelne Projektgesellschaften die bei
ihrer Investition erwarteten Ergebnisse nicht erwirtschaf-
ten oder diese ganz ausfallen.



Die steuerlichen Erlauterungen des Fonds beruhen auf der
aktuellen Rechtslage zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass die
derzeit geltenden Steuergesetze und Richtlinien, die Ver-
waltungserlasse und die Finanzrechtsprechung unveran-
dert Uber die Beteiligungsdauer fortbestehen.

Die endgultige Anerkennung der steuerlichen Konzeption
erfolgt im Rahmen der steuerlichen Aullenpriifung der
Fonds.Weichen die Feststellungen von denen ab, die bei der
Investitionsentscheidung unterstellt wurden oder die die-
sem Verkaufsprospekt zugrunde liegen, kann sich dies un-
mittelbar auf die Hohe der steuerlichen Ergebnisse und
damit auch auf die Hohe der Steuerbelastung der Investo-
ren auswirken. Das Risiko der Anerkennung der steuerli-
chen Konzeption und von Steuerrechtsanderungen tragen
vollstandig und allein die Investoren.

Ertragssteuern

Die Anbieterin geht davon aus, dass der erzielte Gesamt-
Uberschuss der Emittentin der Versteuerung (gegebenen-
falls unter Anrechnung inlandischer Steuern sowie der von
der Emittentin gezahlten Gewerbesteuer gemaf § 35 EStG)

auf Investorenebene unterliegt. Der zeitliche Anfall und die

durchschnittliche Hohe der Steuern kann derzeit nicht
prognostiziert werden.

Die Einklinfte der Emittentin werden steuerlich nur dann
als Einkunfte aus Gewerbebetrieb anerkannt, insofern
diese mit Gewinnerzielungsabsicht erwirtschaftet werden.
Das Beteiligungsangebot geht davon aus, dass die Investo-
ren ihre Einlagen aus eigenen finanziellen Mitteln erbrin-
gen. Sofern ein Investor seine Kapitaleinlage jedoch fremd-
finanziert, besteht das Risiko, dass bei fehlender Gewinner-
zielungsabsicht die Zinsen auf Investorenebene nicht aner-
kannt werden. Bei einer auch nur teilweisen Fremdfinan-
zierung der Beteiligung durch einen Investor besteht
grundsatzlich die Gefahr, dass ein steuerlicher Totalgewinn
auf Ebene des Investors nicht erzielt werden kann. In die-
sem Fall konnte die Finanzverwaltung seine Beteiligung an
dem Fonds als sogenannte Liebhaberei qualifizieren, was
gegebenenfalls zur Folge hatte, dass steuerlich geltend ge-
machte Verluste aus der Beteiligung generell nicht aner-
kannt wirden. Eine Gefahrdung der Gewinnerzielungsab-
sicht mangels Vorliegens eines Totalgewinnes kann auch
eintreten, sofern ein Investor seine Beteiligung in nahem
zeitlichem Abstand zum Beitritt veraufert oder verschenkt.
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II. Risiken der Vermogensanlage

Es besteht das Risiko, dass der Investor Steuerzahlungen
leisten muss, ohne dass ihm zeitgleich Auszahlungen zuge-
wiesen werden. In diesem Fall musste der Investor diese
Steuerzahlungen aus seinem sonstigen Vermogen leisten.

Sofern die von der Emittentin erklarten Einkiinfte fir einen
Veranlagungszeitraum im Rahmen einer spateren Be-
triebspriufung erhoht werden und damit eine hohere
Steuer (auf Investorenebene) festgesetzt wird, fallt ein
steuerlich nicht abzugsfahiger Zins in Hohe von 6 % p.a. fur
Zeitrdume ab 15 Monaten nach Ende des mafRgeblichen
Veranlagungszeitraumes an.

Umsatzsteuerliche Risiken

Die Kalkulation unterstellt, dass die Umsatzsteuer sowohl
auf Ebene der Projektgesellschaften als auch auf Ebene des
Fonds im Wesentlichen abzugsfahig ist. Sollte der Vorsteu-
erabzug flr einen Teil dieser Aufwendungen von der Fi-
nanzverwaltung nicht anerkannt werden, wiirde dies die Li-
quiditat der Gesellschaften entsprechend belasten.

Verlangerung der Investitionsphase

Die Investitionsphase kann aufgrund von Marktgegeben-
heiten langer dauern als geplant und daher die Laufzeit
und die Rendite des Fonds verandern.
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Sollten die hier aufgelisteten prognosegefahrdenden Risi-
ken der Vermogensanlage signifikant sein und fur ldngere
Zeit andauern oder sollten mehrere Risiken zeitgleich auf-
treten, konnen diese Risiken auch anlagegefahrdend wer-
den.

Mittelverwendungskontrolle

Bei der vorgesehenen Mittelverwendungskontrolle kann
nicht ausgeschlossen werden, dass der Mittelverwendungs-
kontrolleur seinen Prifungsauftrag nicht erfillt oder Mittel-
freigaben sich verzogern. Es handelt sich bei der Mittelver-
wendungskontrolle um eine rein formelle Priifung.

Aussagen und Angaben Dritter

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufseiten der
beteiligten Vertragspartner und Mitwirkenden Fehlent-
scheidungen getroffen werden und wahrend der Laufzeit
Auseinandersetzungen oder Vertragsverletzungen bzw.
-briiche auftreten. Samtliche in diesem Prospekt dargestell-
ten Auskinfte sind von der Anbieterin dieses Verkaufspro-
spektes ungeprift Ubernommen worden.




ANLAGEGEFAHRDENDE RISIKEN

Beschlussfassung

Beschlisse der Emittentin werden laut Gesellschaftsver-
trag grundsatzlich mit einfacher Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen gefasst. Anderungen des Gesellschaftsver-
trages und auch Beschlisse Uber die Verlangerung der Be-
teiligungsgesellschaft Uber das Jahr 2024 hinaus bedurfen
einer Mehrheit von 70 % der abgegebenen Stimmen der
Gesellschafter und Treugeber sowie der Zustimmung des
Komplementars.

Der einzelne Investor mit einer Ublichen Zeichnungs-
summe befindet sich bei Beschlussfassungen in der Min-
derheit und kann seine Interessen moglicherweise nicht
durchsetzen. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden,
dass ein einzelner Investor mit einer groflen Zeichnungs-
summe die Stimmenmehrheit und damit einen beherr-
schenden Einfluss auf die Emittentin erlangt.

Blindpool-Risiko

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung stehen die zu er-
werbenden Holzkraftwerke noch nicht fest. Ebenso wenig
sind die jeweiligen Kosten des Erwerbes der Holzkraftwerke
oder deren Betriebsergebnisse zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung vertraglich fest vereinbart. Fir die Investoren
besteht damit zum Zeitpunkt der Unterzeichnung der Bei-
trittserklarung nicht die Moglichkeit, sich ein abschliellen-
des Bild Uber die endglltige Zusammensetzung des Inves-
titionsportfolios zu machen. Hieraus resultiert ein Risiko
hinsichtlich der Erwirtschaftung der prognostizierten Er-
trage sowie der Ruckzahlung der erbrachten Einlage.

Finanzierungsrisiken im Zusammenhang mit Projektent-
wicklungskosten

Fir die Entwicklung bzw. zur Sicherung aussichtsreicher
Projekte kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Fonds
Vorinvestitionen tatigt oder Kosten verauslagt und es erst
dadurch moglich wird, detaillierte Planungen sowie end-
glltige Genehmigungen zu realisieren, um die Wirtschaft-
lichkeitsanalyse zu erstellen und die Machbarkeit und
Durchftihrbarkeit eines Projektes festzustellen. Falls es
nach Verausgabung solcher Entwicklungskosten zu einem
spateren Zeitpunkt dazu kommt, dass das betreffende Pro-
jekt nicht umgesetzt werden kann, z. B. durch den Nichter-
halt notwendiger finaler Genehmigungen zum Anlagen-
bau, handelt es sich bei den aufgewandten Entwicklungs-
kosten um vergebliche Kosten, die zu einem teilweisen
oder vollstandigen Kapitalverlust flihren konnen.

1. Risiken der Vermogensanlage

Investitionsrisiko

Die Investitionen, die der Fonds mit dem Investorenkapital
sukzessive tatigen wird, sowie der Zeitpunkt der Investitio-
nen und deren Volumen stehen derzeit noch nicht fest. Die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der jeweiligen In-
vestitionen sind daher momentan noch nicht bekannt. Es
besteht das Risiko, dass geeignete und den Investitionskri-
terien des Fonds entsprechende Investitionen nicht, nicht
in ausreichendem Umfang (was negative Auswirkungen
auf die geplante Risikodiversifizierung zur Folge haben
kann) oder nicht zeitgerecht erworben werden kénnen.
Dies kann sich negativ auf das Investitionsvolumen und die
Hohe der Auszahlungen auswirken. Ein bis zum Ende der
Investitionsphase eventuell nicht in Beteiligungen inves-
tiertes Kommanditkapital wiirde gegebenenfalls zuzlglich
aufgelaufener Anlagezinsen unter Berlicksichtigung zu-
kiinftiger gesetzlicher, vertraglicher oder budgetierter Ver-
pflichtungen an die Investoren ausgeschittet werden. Die
Entscheidung daruber trifft der Komplementar anhand der
im Gesellschaftsvertrag festgelegten Investitionskriterien;
der einzelne Investor hat keine Moglichkeit der Einfluss-
nahme auf diese Entscheidung. Insgesamt kann es hier-
durch zum Kapitalverlust kommen.

Herstellungs- und Fertigstellungsrisiko

Soweit die im Rahmen einer Investition herzustellenden
technischen Anlagen nicht oder nicht frist- oder vertrags-
gerecht fertig gestellt werden, konnen gegentiber der Wirt-
schaftlichkeitsanalyse Mindereinnahmen und/oder zusatz-
liche Kosten durch verspatete oder nicht erfolgte Fertigstel-
lung oder durch von dem Fonds durchzuftihrende Nach-
besserungen entstehen oder Kostentiberschreitungen ein-
treten. Zudem besteht das Risiko, dass bei Mangeln Ge-
wahrleistungsanspriiche nicht durchsetzbar sind. Hier-
durch kann es zu einem Verlust des eingesetzten Kapitals
kommen.

Technische Anlagennutzungsdauer

Hinsichtlich der erwarteten technischen Nutzungsdauer
von Holzheizkraftwerken, entsprechender Wartung, In-
standhaltung und gegebenenfalls Generaltberholungen
vorausgesetzt, kann im Allgemeinen von mindestens 20
Jahren ab Inbetriebnahme ausgegangen werden. Es kann
aber nicht ausgeschlossen werden, dass die tatsachliche
Nutzungsdauer (z. B. durch Verschleily oder Materialermi-
dung) wesentlich kirzer ist oder ein wirtschaftlicher Be-
trieb nicht mehr maéglich ist. Dies geht zulasten der Wirt-
schaftlichkeit der jeweiligen Investition und kann sich ent-
sprechend auf der Ebene des Fonds negativ auswirken.
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Hierdurch kann es zu einem Verlust des eingesetzten Kapi-

tals kommen.

Sofern fur einen spateren Anlagenrlckbau im Vergleich zur
Wirtschaftlichkeitsanalyse (hohere) Rickbaukosten anfal-
len, wiirde dies das Ergebnis im Jahr des Riickbaus oder die
laufenden Ergebnisse durch Bildung (hoherer) Rickbau-
reserven entsprechend vermindern, wodurch sich auch das Er-
gebnis der Emittentin insgesamt vermindert. Hierdurch
kann es zu einem Verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Flr die Deckung von Bau-, Betriebs- und Haftpflichtrisiken
werden, soweit moglich und wirtschaftlich vertretbar, je-
weils Versicherungen abgeschlossen. Liicken im Versiche-
rungsschutz sind nicht auszuschliefen, sodass Schaden
moglicherweise nicht oder nur teilweise abgedeckt werden
kénnen. Zudem kann das Auftreten von Versicherungsfal-
len zu einer kiinftigen Erhéhung der Versicherungspramien
oder gegebenenfalls auch zu einem Verlust des Versiche-
rungsschutzes fiihren, sollte keine Alternative der Wirt-
schaftlichkeitsanalyse entsprechenden Versicherung ge-
funden werden. Dies konnte sich, ebenso wie eine allge-
meine Erhdhung der Versicherungspramien oder der Versi-
cherungssteuer, negativ auf die Erlése auswirken. Hier-
durch kann es zu einem Verlust des eingesetzten Kapitals
kommen.
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Der Ausfall wichtiger Vertragspartner kann dazu fihren,
dass vereinbarte Leistungen nur zu hoheren Kosten oder
gar nicht mehr erbracht werden konnen. Entsprechende
Auswirkungen hat der Ausfall wichtiger Vertragspartner
flr die Wirtschaftlichkeit der Beteiligung bzw. auf die Ver-
mogensanlage selbst.

Der Betrieb von Holzheizkraftwerken hangt wesentlich von
der technischen Leistung und Verfligbarkeit der Anlagen,
der Verfligbarkeit und Qualitat der Brennstoffe sowie der
Quialifikation und Erfahrung des Betreibers ab. Unsachge-
malker Anlagenbetrieb kann erheblich nachteilige Folgen
fur den wirtschaftlichen Erfolg einer Anlage haben (gerin-
gere Energieausbeute, Anlagenschaden etc.). Es ist vorgese-
hen, dass fur die Holzheizkraftwerke langerfristige Liefer-
vertrage zumindest fur einen Teil der erforderlichen Brenn-
stoffe abgeschlossen werden. Preiserhohungen bei den
Brennstoffen oder sogar deren Ausbleiben konnen nicht
ausgeschlossen werden und konnen gegentber der Wirt-
schaftlichkeitsanalyse zu hoheren Kosten fihren. Auch bei
vorhandenen Liefervertragen besteht nach Vertragsablauf
ein Preiserhohungsrisiko. Es besteht die Moglichkeit, dass
die Verflgbarkeit von Brennstoffen nicht ausreicht, was
neben hoheren Kosten auch eine geringere Strom- und
Warmeproduktion verursachen kann. Es kann hierdurch zu
einem Kapitalverlust kommen.



Es kann zu negativen Abweichungen von der der Investiti-
onsentscheidung zugrunde gelegten Wirtschaftlichkeits-
analyse kommen. Insbesondere bei neuen Technologien,
die noch nicht langfristig erprobt sind, kann (noch) nicht
final abgeschatzt werden, wie der wirtschaftliche Betrieb
einer Anlage verlauft. Nach Verausgabung von Entwick-
lungskosten kann es zudem zu einem spateren Zeitpunkt
dazu kommen, dass das betreffende Projekt nicht umge-
setzt werden kann, somit die Investition der Kosten vergeb-
lich war. Ebenso konnen spatere Umstande, Erkenntnisse
oder Gesetzesanderungen die Stilllegung errichteter Anla-
gen erzwingen. Im Extremfall kann es zur Aufgabe bzw.
zum Verlust des Geschaftsbetriebes und auch zum voll-
standigen Verlust der Kapitaleinlage kommen.

Eine wichtige Einnahmequelle des Fonds stellen die Erlose
aus dem Warmeverkauf dar. Durch z. B. Betriebsumstruktu-
rierungen, Stilllegungen, Insolvenz oder nicht vertragskon-
formes Verhalten der Warmeabnehmer besteht das Risiko,
dass sich die Erl6se aus dem Warmeverkauf verringern oder
ganz ausbleiben. Dies kann zu einem teilweisen oder im Ex-
tremfall vollstandigen Verlust der Kapitaleinlage fihren.

Im Geschaftsfeld der Emittentin ist die Prifung der Bonitat
oder der Zuverlassigkeit der zuklinftigen Vertragspartner
(u. a. Warmeabnehmer, Anlagenhersteller, Lieferanten, An-

lagenbetreiber, Coinvestoren, Projektentwickler) oft nur
schwer moglich, da Ratings oder entsprechende Auskiinfte
gegebenenfalls mangels Vorliegens einer langen Ge-
schaftstatigkeit nicht oder nur wenig aussagekraftig er-
stellt werden kénnen. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass einzelne Anspriiche der Emittentin nicht durch-
setzbar sind. Hieraus konnen hohere Aufwendungen bzw.
verringerte Einnahmen entstehen, die zu einem Kapitalver-
lust fiihren konnen.

Es ist geplant, durch Kapitalerhohung ein Kommanditkapi-
tal in Hohe von circa EUR 15 Mio. zuzlglich Agio zu platzie-
ren. Das endgultige Kommanditkapital kann hiervon nach
oben oder unten abweichen. Sollte nach Ablauf des end-
gultigen Platzierungszeitraumes ein Kommanditkapital
nicht in der Hohe zur Verfigung stehen, um mindestens
eine Investition durchzufiihren, oder es steht keine den In-
vestitionskriterien entsprechende Investition zur Verfu-
gung, kann die Gesellschafterversammlung den Fonds
rlickabwickeln.

Wegen nicht rickforderbarer Kosten (z.B. Rechts- und
Steuerberatung, Finanzierungskosten, Prospektkosten, Pro-
jektentwicklungskosten) ist es moglich, dass das geleistete
Kommanditkapital in diesem Fall nicht vollstandig zurtick-
gezahlt werden kann. Dies kann zu einem teilweisen oder

vollstandigen Verlust der Kapitaleinlage fuhren. Ein wei-
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teres Risiko besteht fiir die Investoren darin, dass es ihnen
unter Umstanden nicht moglich ist, die von der Beteili-
gungsgesellschaft erhaltenen Auszahlungen zu glinstigen
Bedingungen wieder anzulegen.

Fremdfinanzierungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass die geplanten Fremdmittel, die
primar auf Ebene der Projektgesellschaften vorgesehen
sind, aber auch auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft auf-
genommen werden konnen, nicht zur Verfligung stehen
oder von den fremdfinanzierenden Banken nicht ausge-
zahlt oder gekirzt werden, weil bestimmte Bedingungen
nicht erflllt sind. Es kann auch zu einer Kiindigung des je-
weiligen Darlehensvertrages durch die entsprechende
Bank kommen, insbesondere dann, wenn Auszahlungsvo-
raussetzungen oder sonstige Verpflichtungen aus dem
Darlehensvertrag nicht erflllt sind. Negative Abweichun-
gen von den flr das einzelne Projekt erwarteten Einnah-
men und/oder hohere Ausgaben konnen dazu flihren, dass
die Projektgesellschaft den Kapitaldienst teilweise oder gar
nicht mehr leisten kann. Sollte der Kapitaldienst nicht er-
flllt werden oder bestimmte ,Schuldendeckungsgrade”
nicht vorliegen, besteht das Risiko der vorzeitigen Kindi-
gung des betroffenen Darlehensvertrages durch die finan-
zierende Bank. Es kann damit zu einer Zwangsverwertung
des Vermogens der Beteiligungsgesellschaft oder der je-
weiligen finanzierten Projektgesellschaft durch die Bank
kommen.

Handelbarkeit der Vermégensanlage

Bei der Vermogensanlage handelt es sich um eine langfris-
tige Investition. Ein Verkauf oder eine Ubertragung der Be-
teiligung ist nur mit Zustimmung des Komplementars bzw.
der Treuhanderin mit Wirkung eines Kalendervierteljahres
moglich. Eine ordentliche Kiindigung der Beteiligung ist
frihestens zum 31. Dezember 2024 moglich. Zudem be-
steht fur den Handel von Anteilen an Personengesellschaf-
ten kein geregelter Markt, sodass der Investor als Verkaufer
einen Kaufinteressenten finden muss. Eine VerauRerung,
falls Gberhaupt moglich, auch tber einen Zweitmarkt, kann
daher im Einzelfall mit erheblichen Preisabschlagen ver-
bunden sein (Fungibilitdtsrisiko).

Hoherrangiges Recht

In einigen europaischen Landern gibt es mittlerweile ein
dem deutschen Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEC) ver-
gleichbares Gesetz, das die Einspeisevergutung fiir Strom
aus Erneuerbaren Energien regelt. Es ist nicht auszuschlie-
RBen, dass sich in der Rechtsprechung zu einem spateren
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Zeitpunkt eine gegensatzliche europarechtliche und/oder
verfassungsrechtliche Einschatzung durchsetzt, z. B. vor
dem Hintergrund der weiter gehenden Liberalisierung des
europaischen Strommarktes. In diesem Fall konnte es dazu
kommen, dass der jeweilige Gesetzgeber gegebenenfalls
die jeweiligen Verglitungsverordnungen, insbesondere die
Regelungen der Mindestentgelte, ganz oder teilweise auf-
heben muss, und es konnte im Extremfall zu einer Ruckfor-
derung der gewahrten Mindestentgelte und zu einem Ka-
pitalverlust kommen.

Kiindigung

Eine Kindigung der Beteiligung ist frihestens zum
31.12.2024 moglich. Wird diese Moglichkeit von vielen Inves-
toren genutzt, kann es zu einem negativen Verlauf der
Beteiligung flr die verbleibenden Investoren fiihren, da es
dann zu einer Verwertung von Beteiligungen ab Zielob-
jekten kommen kann. Sollte bei Kiindigung der Investoren
im Jahr 2024 nicht ausreichend Liquiditat zur Bedienung
des Abfindungsguthabens vorhanden sein, musste dieses
durch die Aufnahme von Fremdmitteln oder durch den Ver-
kauf eines oder mehrerer Anlagen bzw. durch die Verwer-
tung der Anteile an den Zielobjekten abgefedert werden.

ANLEGERGEFAHRDENDE RISIKEN

Anteilsfinanzierung der Vermdgensanlage

Im Rahmen dieses Beteiligungsangebotes wird die Finan-
zierung der Vermogensanlage durch ein personliches Dar-
lehen des Investors weder empfohlen noch wird die Mog-
lichkeit einer solchen Darlehensaufnahme angeboten. Bei
Aufnahme eines Kredites zur Finanzierung der Vermogens-
anlage muss dieser auch dann einschliefRlich Zinsen zu-
riickgezahlt werden, wenn die Ausschittungen geringer
ausfallen als die zu leistenden Zins- und Tilgungszahlun-
gen oder wenn es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommt. Ferner besteht das Risiko, dass eine per-
sonliche Anteilsfinanzierung, z. B. wegen vorzeitiger Kiindi-
gung der Finanzierung, zurlckgefiihrt werden muss, ohne
dass zu diesem Zeitpunkt die Vermogensanlage liquidiert
oder verauRert werden kann. Dies kann zu Vermogensver-
lusten tber die Kapitaleinlage hinaus fihren.

Haftung und Nachschusspflicht

Bis zu ihrer Eintragung im Handelsregister sind die Investo-
ren, die dem Fonds direkt als Kommanditisten beitreten
mochten, (atypisch) stille Gesellschafter. Das Gleiche gilt
beim Wechsel der Treugeberstellung in die eines Komman-
ditisten. Bis zu diesem Zeitpunkt haften die Investoren der



Emittentin gegentiber im Innenverhaltnis mit ihrer noch
nicht geleisteten Kapitaleinlage. Da zur Haftungsbegren-
zung in Form der (vorlibergehenden) atypisch stillen Betei-
ligung keine hochstrichterliche Rechtsprechung vorliegt,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Investor bis zu
seiner Eintragung als Kommanditist im Handelsregister im
Aullenverhdltnis gegebenenfalls unbeschrankt haftet
(etwa entsprechend § 176 Abs. 2 HGB). Nach Eintragung
eines Kommanditisten im Handelsregister ist seine Haf-
tung fur neu begriindete Verbindlichkeiten der Emittentin
auf die Hohe der im Handelsregister eingetragenen Haft-
summe beschrankt; eine AuBenhaftung ist insoweit ausge-
schlossen, sofern die Hafteinlage geleistet wurde (§§ 171,
172 HGB).

Entsprechendes gilt im Hinblick auf Verbindlichkeiten der
Emittentin, die vor dem Beitritt des Kommanditisten be-
grindet worden sind, ohne dass es auf die Eintragung des
Kommanditisten im Handelsregister ankame (§ 173 HGB).
Allerdings lebt die Haftung wieder auf, wenn das Kapital-
konto des Kommanditisten unter den Stand der Haft-
summe absinkt, z. B. aufgrund von Entnahmen/Ausschiit-
tungen, soweit diese das handelsrechtliche Ergebnis der
Emittentin Ubersteigen (§ 172 Abs. 4 HGB). Im vorliegenden
Beteiligungsangebot trate dieser Zustand ein, wenn Aus-
schuttungen aus Kapitalriickzahlungen mehr als 90 % der
Kapitaleinlage entsprachen, da die Hafteinlage EUR 100 je
EUR 1.000 Beteiligung betragt. Im Falle des Ausscheidens
haftet der Kommanditist fur die bis zu diesem Zeitpunkt
begriindeten Verbindlichkeiten der Emittentin, bis zu finf
Jahre ab Eintragung des Ausscheidens im Handelsregister,
in Hohe der Haftsumme (§ 161 Abs. 2 iV.m.§ 160 Abs.1HGB).
Eine Nachschusspflicht besteht gemafR Gesellschaftsver-
trag der Emittentin nicht. Die Kommanditisten sind jedoch
gemal’ Gesellschaftsvertrag verpflichtet, durch sie verur-
sachte Mehrkosten der Emittentin (etwa infolge von Uber-
tragungen) auszugleichen. Fiir Treugeber gilt das vorste-
hend Gesagte grundsatzlich entsprechend, da sie gemafé
Gesellschaftsvertrag des Emittentin und Treuhandvertrag
im Innenverhaltnis wie Kommanditisten behandelt wer-
den.

Auslandisches Recht

Es besteht die Moglichkeit, dass im Zusammenhang mit
bestimmten Investitionen auslandisches Recht gilt. Strei-
tigkeiten hieraus mussen nach den jeweiligen Rechtsord-
nungen entschieden werden, sodass aufgrund der Anders-
artigkeit der Rechtsordnungen die maRgeblichen gesetzli-
chen Regelungen vom deutschen Rechtsverstandnis ab-

1. Risiken der Vermogensanlage

weichen kénnen. Dies kann insbesondere flir Schadener-
satzforderungen gelten, die aus dem Betrieb der fraglichen
Anlage resultieren und sich gegen den Anlageneigentimer
richten. Hierdurch kann es zu Vermogensverlusten uber die
Kapitaleinlage hinaus kommen. Es besteht das Risiko, dass
Vertrage nach MalSgabe der auslandischen Rechtsordnun-
gen nicht wirksam abgeschlossen wurden bzw. werden. Die
Durchsetzung von Ansprichen kann aufgrund des auslan-
dischen Gerichtsstandes mit zusatzlichen Schwierigkeiten,
hoheren Kosten oder langeren Verfahrensdauern verbun-
den sein.

MAXIMALES RISIKO/TOTALVERLUSTRISIKO

Die vorstehend dargestellten Risiken beschreiben die we-
sentlichen Risiken der Vermogensanlage, die aus der Sicht
des einzelnen Investors jedoch eine unterschiedlich starke
Bedeutung oder Auswirkung haben konnen. Das den Anle-
ger bei einem Misserfolg der Vermogensanlage treffende
maximale Risiko besteht im vollstandigen Verlust der er-
brachten Kapitaleinlage (zuziiglich des aufgewendeten
Agios). Dies kann insbesondere dann Realitat werden, wenn
starke Negativabweichungen wichtiger Einzelfaktoren von
einer vor einer Investition durchgeftihrten Wirtschaftlich-
keitsanalyse und/oder mehrere der hier aufgefuhrten Risi-
kofaktoren kumulativ eintreten. Eine Nachschussverpflich-
tung ist vertraglich nicht vorgesehen und kann auch nicht
gegen den Willen des Investors begriindet werden (siehe
Gesellschaftsvertrag der Emittentin). Unberiihrt bleiben je-
doch Zahlungsverpflichtungen des Gesellschafters bzw.
Treugebers zum Ausgleich von Kosten, die sich durch Uber-
tragung eines Gesellschaftsanteiles ergeben oder ander-
weitig von einem Gesellschafter oder Treugeber verursacht
werden, sowie eine etwaige Haftung gemal den gesetzli-
chen Vorschriften (§§ 171 ff, 160 HGB). Hohere Verluste sind
auch dann moglich, wenn zusatzliche Kosten beim Anleger
aufgrund einer individuellen Ausgestaltung der Anlage
(z. B.Kosten im Zusammenhang mit einer Ubertragung der
Beteiligung, Handelsregisterkosten, Steuerberatungskos-
ten), Steuerzahlungen bzw. Zinsen darauf oder personli-
chen Finanzierung (siehe oben) anfallen. Die wesentlichen
tatsachlichen und rechtlichen Risiken im Zusammenhang
mit dieser Vermogensanlage, einschlieRlich der mit einer
Fremdfinanzierung einhergehenden Risiken, sind vor-
stehend erlautert. Darliber hinaus existieren zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung keine weiteren wesent-
lichen tatsdchlichen und rechtlichen Risiken im Zusam-
menhang mit dieser Vermdgensanlage, einschliel3lich der
mit einer Fremdfinanzierung einhergehenden Risiken.
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ANLAGESTRATEGIE

Der Fonds investiert in Kraftwerke, die Warme und/oder
elektrische Energie durch die Verbrennung von Frischholz
gewinnen. Das Holz stammt dabei vorwiegend aus der
Landschafts- und Forstpflege und ist somit ein nachwach-
sender Rohstoff im Sinne des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes (EEC). Aufgrund attraktiver Forderbedingungen
im Rahmen des EEGs nimmt das Interesse der Industrie
und Investoren an der Energieerzeugung aus Holz stetig zu.

Holzheizkraftwerke konnen neben der Erzeugung von elek-
trischer Energie auch zur Warmeversorgung sowohl ganzer
Wohn- und/oder Gewerbegebiete als auch einzelner Grof3-
betriebe eingesetzt werden. Uber HeiBwasser- bzw. Dampf-
leitungen konnen nahe liegende Gewerbe- und Industrie-
gebiete oder auch kommunale Fernwarmenetzwerke ver-
sorgt werden. Die gleichzeitige Erzeugung und Abgabe von
elektrischer und thermischer Energie wird als Kraft-
Warme-Kopplung bezeichnet. Diese Heizkraftwerke zeich-
nen sich durch eine sehr hohe Energieeffizienz aus, das
heilt ein hohes Verhdltnis von Energieerzeugung zur tat-
sachlichen Energieverwertung. Dies ist von der Bundesre-
gierung ausdricklich gewollt und wird im Rahmen des
Erneuerbare-Energien-Gesetzes zusatzlich finanziell ge-
fordert. Kraftwerksanlagen mit Kraft-Warme-Kopplung
stehen daher im Investitionsfokus des Fonds.

Fir industrielle Warmeabnehmer, die fur ihre Produktion
einen hohen Energiebedarf haben, spielt der Imagegewinn
bei der Verwendung umweltfreundlicher Energie eine
immer wichtigere Rolle. Zudem hat die regionale Verfug-
barkeit des Brennstoffes und die damit verbundene bes-
sere Kalkulierbarkeit der Energiekosten im Vergleich zu fos-
silen Brennstoffen fur die Produktion enorm an Bedeutung
gewonnen. Die Unsicherheit in der Energiefrage kann nur
regionalbezogen beantwortet und gelost werden.

Standort

Der Fonds wird ausschlieBlich an Standorten in Deutsch-
land investieren. Dies hat fur den wirtschaftlichen Betrieb
der Anlagen folgende Vorteile:

Abnahmegarantie zu festen Preisen

Durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz sind die Netzbe-
treiber verpflichtet, Strom aus Holzheizkraftwerken vorran-
gig abzunehmen und fir 20 Jahre zu festen Preisen zu ver-
guten. Durch die Novellierung des EEGs zum 1.Januar 2009
wird die gleichzeitige Gewinnung und Abgabe von elek-
trischer und thermischer Energie (Kraft-Warme-Kopplung)
von der Bundesregierung finanziell iber hohere Einspeise-
vergutungen fir den produzierten und eingespeisten
Strom noch starker gefordert.

Preiswerter und regional verfiigbarer Brennstoff

Deutschland ist das waldreichste Land Europas. Nahezu
unbemerkt von der Offentlichkeit ist der Waldvorrat in den
letzten Jahren unaufhaltsam auf ein Rekordniveau ange-
stiegen und fuhrt letztendlich dazu, dass die jahrliche Nut-
zung von Holz in Deutschland nach wie vor niedriger ist als
der Zuwachs. Damit sind fiir die Ausweitungen der energe-
tischen Nutzung noch grofe Reserven vorhanden, ohne die
Nachhaltigkeit der Waldbewirtschaftung zu gefahrden. Al-
lein durch die Nutzung des derzeit ungenutzten jahrlichen
Zuwachses an Holz kénnte der Warmebedarf von zusatz-
lich rund 5 Mio. Haushalten gedeckt werden. Insbesondere
aber stellt Holz aus der Landschaftspflege und Waldrest-
holz eine grofle und bislang weitgehend ungenutzte
Quelle fur Energieholz dar. In der Vergangenheit als Abfall-
und Nischenprodukt betrachtet, verlagert sich der Fokus
nun mehr und mehr in Richtung der energetischen Nut-
zung. Meist durch den Gehdlzschnitt von Bischen, Strau-
chern und Baumen fallen diese Rickstande in groRen Men-
gen im kommunalen Bereich bei landwirtschaftlichen,

1 Agentur flr Erneuerbare Energien e. V. http://www.unendlich-viel-energie.de/de/biomasse/detailansicht/browse/1/article/105/hat-deutschland-genug-

holz-potenziale-der-holzenergie.html (15. Dezember 2008)
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forstwirtschaftlichen oder gartenbaulichen Tatigkeiten an.
Aufgrund dieser Versorgungslage ist mit einer weitgehend
stabilen Preissituation bei diesem Brennstoff zu rechnen.

Weitere Vorteile
Unabhangig vom Standort bietet das Investment weitere
Vorteile:

Klimaschutz

Neben wirtschaftlichen Vorziigen bietet Holz als Brenn-
stoff zudem aus okologischer Sicht viele Vorteile, die ent-
scheidend sind flr die Verminderung der Umweltbelas-
tung. Die Energiegewinnung aus Holz ist ein CO,-neutraler
Prozess, da nur die Mengen an CO, freigesetzt werden,
welche auch beim natirlichen Zerfallsprozess entstehen.
Zudem fallen keine schadlichen Reststoffe an, da nahezu
jeder Bestandteil von Holz zur Energieerzeugung genutzt
und die bei der Verbrennung entstehende Asche zum Uber-
wiegenden Teil als Naturdlnger verwendet werden kann.

Verldssliche Technik

Der Fonds investiert in Anlagen, deren Technik langjahrig
bewahrt und durch weitreichende Garantien des Herstel-
lers und Betreibers abgesichert ist. Die Verwendung von
Holz als Brennstoff flir Kraftwerke ist eine ausgereifte und
zuverlassige Technik. Die Brennstoffaufbereitung, Zufih-
rung des Materiales, Verfeuerung, Rauchgasreinigung und
Ascheentsorgung haben sich in zahlreichen Kraftwerksan-
lagen bewahrt.

INVESTITIONS- UND PARTNERKONZEPT

Der Fonds investiert in Holzheizkraftwerke, die von der

HOCHTIEF Energy Management GmbH geplant, gebaut

und betrieben werden. Dem Fonds entstehen keinerlei Ent-

wicklungsrisiken, da die Standorte erst nachdem sie fertig

entwickelt wurden, dem Fonds zur Finanzierung angeboten
werden. Somit werden die Kraft-

werke von einem international er-
fahrenen Unternehmen gebaut,

¥ HOCHTIEF

welches zudem auch den Betrieb
der Anlagen Uber die gesamte
Laufzeit sicherstellt, sodass die Investitionsobjekte von Anfang
an professionell gemanagt werden. Die HOCHTIEF Energy
Management GmbH gehort zum HOCHTIEF Konzern.

Die HOCHTIEF AG ist einer der flihrenden internationalen
Baudienstleister. Mit 64.500 Mitarbeitern und Umsatzerlo-
senvon EUR 19,1 Mrd. im Geschaftsjahr 2008 ist das Unter-
nehmen auf allen wichtigen Markten der Welt prasent. Der

“apital | New Energy Holz

Konzern deckt mit Leistungen in den Bereichen Entwick-
lung, Bau, Dienstleistungen, Konzessionen und Betrieb den
kompletten Lebenszyklus von Infrastrukturprojekten, Im-
mobilien und Anlagen ab.

HOCHTIEF Energy Management sorgt fir den effizienten
Betrieb von Energieanlagen in der Industrie sowie bei priva-
ten und offentlichen Liegenschaften. Mit mehr als 300 Mit-
arbeitern saniert, optimiert und betreibt HOCHTIEF Energy
Management vorrangig Systeme zur Erzeugung und Ver-
teilung von Warme, Kalte, Raum- und Druckluft, Strom,
Licht oder Wasser. Das Unternehmen realisiert damit fir
seine Kunden Kostensenkungen und ermoglicht es, dass
zurzeit jahrlich etwa 150.000 Tonnen CO,-Emissionen ein-
gespart werden. Das Unternehmen ist einer der fiihrenden
deutschen Anbieter im Bereich flir Energiemanagement
und Energiecontracting. HOCHTIEF Energy Management
hat im Zeitraum 1997 bis 2007 Uber 200 Contractingpro-
jekte umgesetzt und erhielt im Jahr 2008 den Contracting
Award. So garantiert HOCHTIEF Energy Management bei-
spielsweise dem Klinikum Augsburg, in den kommenden
10 Jahren die Energiekosten flr seine 24 Kliniken und
Institute um 34 % zu senken und so Einsparungen in
Millionenhohe zu erschliefen. Gleichzeitig werden 17.000
Tonnen CO,-Emissionen jedes Jahr eingespart. Dieses
Energiecontracting zahlt in Deutschland zu den groften
seiner Art.

Energiecontracting bezeichnet die vertraglich fixierte und
zeitlich befristete Ubertragung von Aufgaben der Energie-
bereitstellung und -bewirtschaftung auf ein externes
Dienstleistungsunternehmen mit dem Ziel der Effizienz-
verbesserung bei Energieerzeugungsanlagen. Im Einzelnen
erstrecken sich die Leistungen von der Energieberatung
und technischen Planung tber die Finanzierung, den Bau
und den Betrieb der Anlage bis zu Wartung und Service-
management.

INVESTITIONSPROZESS

Die HOCHTIEF Energy Management GmbH finanziert auf
eigenes Risiko die Kosten der Standortentwicklung vor.
Diese Tatigkeit beinhaltet u. a. Standortanalysen, Ausarbei-
tung des technischen und wirtschaftlichen Grob- und Fein-
konzeptes, Beantragung von Genehmigungen, Abschluss
von Vorvertragen etc.

Die Standorte werden dann dem Fondsmanagement der
NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG vorgelegt, welches
jeden Standort einzeln prift und sich fur oder gegen eine
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Prozessablauf mit HOCHTIEF Energy Management realisierten Kraftwerken

Vorfinanzierung bis zur Genehmigung
HOCHTIEF Energy Management GmbH

v

Finanzierung
NMI New Energy Holz Fonds

v

Planung >

Errichtung Kraftwerk >

Betrieb Anlage

A

Investitionsentscheidung Fonds

A

Schlisselfertiges Kraftwerk

Know-how der HOCHTIEF Energy Management GmbH

Investition entschliel3t. Nach Abschluss aller notwendigen
Vertrage beginnt der Bau der Kraftwerke mit der HOCHTIEF
Energy Management als Generalunternehmer. Am Ende der
Bauphase werden die schlusselfertigen Kraftwerke nach er-
folgreicher Ingangsetzung vom Fonds abgenommen. Im
Anschluss daran tbernimmt HOCHTIEF Energy Manage-
ment den kompletten technischen und kaufmannischen
Betrieb der Anlagen inklusive des Brennstoffeinkaufes.

Die Standorte, die vom Fonds mit der HOCHTIEF Energy
Management im Jahr 2009 umgesetzt werden sollen, liegen
dem Fondsmanagement vor (vgl. Kapitel Ill. Standorte, S. 28 ff).
Die Entscheidung darlber, welche Investitionen getatigt
werden, trifft die Fondsgesellschaft Gber ihr Fondsmanage-
ment, welches bei seinen Investitionsentscheidungen an die Ein-
haltung der folgenden vertraglich definierten Investitions-
kriterien gebunden ist (vgl. Gesellschaftsvertrag S. 83):

Investitionskriterien

= Die Fondsgesellschaft darf ausschlieflich in Anlagen zur
Erzeugung Erneuerbarer Energien durch die Verbren-
nung von Biomasse oder in unmittelbare oder mittelbare
gesellschaftliche Beteiligungen an Unternehmen erfol-
gen, deren Gegenstand der Erwerb, die Errichtung, der
Betrieb oder die VerduBerung von Anlagen zur Erzeugung
Erneuerbarer Energien durch die Verbrennung von Bio-
masse ist.

= Die Anlagen zur Energieerzeugung aus Biomasse, in die
von der Beteiligungsgesellschaft investiert wird oder an
deren Ertragen die Beteiligungsgesellschaft als Gesell-
schafterin direkt oder indirekt beteiligt ist, mussen in
Deutschland betrieben werden.

Im Falle einer Investition als Beteiligung an einem Unter-
nehmen muss es sich um eine Mehrheitsbeteiligung
handeln, die der Beteiligungsgesellschaft in der Gesell-
schafterversammlung der Zielgesellschaft bei Beschluss-
fassungen Uber den ordentlichen Geschaftsbetrieb eine
absolute Mehrheit verschafft.

Das Finanzierungsvolumen je Einzelinvestment betragt
maximal EUR 15 Mio.

Die Gesamtfinanzierung muss sichergestellt sein. Die Fi-

nanzierungszusage eines Kreditinstitutes muss vorliegen.

Der Fremdkapitalanteil darf auf Ebene des Einzelinvest-
ments maximal 75 % betragen.
Jede Einzelinvestition muss erwartete Ruckflusse vor Ge-

werbesteuer in Hohe von mindestens kumuliert 198 %
bezogen auf das (gezeichnete und eingezahlte) Kom-
manditkapital bis zum 3112.2024 (Anlagehorizont)
haben. Soweit eine Investition eine erwartete Laufzeit
hat, die kirzer ist als der 31.12.2024, sollen die aus dieser
Investition erwarteten Rickflisse mindestens 7 % p. a.
zuzuglich mindestens 100 % bei Ende der Investition be-
zogen auf das Kommanditkapital betragen.

Bei Einhaltung der Investitionskriterien ist das Fondsmanage-
ment berechtigt, die Investition ohne weiteren Gesellschaf-
terbeschluss vorzunehmen.

Zur Sicherstellung der zweckgerechten Verwendung der
geleisteten Einlagen der Investoren ist die Goolken & Heu-
ermann GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft als Mit-
telverwendungskontrolleur eingesetzt worden. Bei der Mit-
telverwendungskontrolle handelt es sich um eine formale
Kontrolle der Verwendung der Fondsgelder.

Capita
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SICHERHEITSKONZEPT

Der Fonds investiert ausschlieflich in fertig geplante Kraft-
werke mit langfristigen Warmeabnahme- und Brennstoff-
liefervertragen sowie allen notwendigen Genehmigungen
zum Bau und Betrieb der Anlagen. Es besteht somit kein
LJEntwicklungsrisiko” fur die Anleger. Die kompletten Kraft-
werksanlagen werden durch den Fonds vom ausflihrenden
Generalunternehmer zum festen Preis erworben. Dieser
gibt zudem eine Fertigstellungsgarantie dem Fonds gegen-
uber ab.

Diese Kraftwerke basieren auf erprobter und langjahrig be-
wahrter Verbrennungstechnologie von Frischholz. Der An-
lagenbetrieb erfolgt vollautomatisch und ist beaufsichti-
gungsfrei.

Die Verfugbarkeit der Gesamtanlage, die Kalkulierbarkeit
der Betriebskosten sowie die Lieferfahigkeit des Brennstof-
fes werden durch den Kraftwerksbetreiber langfristig ge-
wahrleistet. Eventuell steigende Brennstoffkosten werden
uber langfristige Warmeliefervertrage fur den Fonds auf-
wandsneutral an die Warmeabnehmer weitergegeben.

Sicherheitskonzept des NMI New Energy Holz Fonds

Folgende Risiken werden vom Kraftwerksbauer
und/oder Anlagenbetreiber ibernommen:

['1 Planungsrisiko und Entwicklungsrisiko
[ Investitionskosten- und Fertigstellungsrisiko

[1 Betriebskostenrisiko (Wirkungsgrad, Wartung
und Instandhaltungskosten, Ersatzinvestitions-
kosten und Reparaturkosten, Personalaufwand,
Versicherung, Betriebsstoffe, Eigenstrombedarf)

[ Verfligbarkeit des Kraftwerkes hinsichtlich einer
jahrlichen Mindeststundenzahl im Betrieb und
einer definierten Energieleistung pro Stunde

[ Verfligbarkeit des Brennstoffes

INVESTITIONSKOSTENGARANTIE

Anlagen werden durch den Fonds zum
garantierten Fixpreis und mit einer Fertigstellungs-
garantie vom Anlagenbauer erworben.

LEISTUNGSGARANTIE

Anlagenbetreiber garantiert dem Fonds
sowohl Anlagenverfiigbarkeit als auch die
vereinbarte energetische Leistung.

NMI Capital | New Energy Holz

SICHERHEITS-
KONZEPT

BETRIEBSKOSTENGARANTIE

Anlagenbetreiber garantiert dem Fonds
samtliche Betriebskosten,
inkl. der Brennstoffverfiigbarkeit.

ABNAHME- UND PREISGARANTIE

Stromabnahmegarantie auf Grundlage des
Erneuerbare-Energien-Gesetzes der Bundes-
regierung auf 20 Jahre zu festen Preisen.




PROJEKTUMSETZUNG UND -BETREUUNG

Die Projektumsetzung und -betreuung setzt Erfahrungen

und Kompetenzen in der verfahrenstechnischen und be-

triebswirtschaftlichen Beurteilung von Holzheizkraftwer-

ken voraus. Das Fondsmanagement wird zur Sicherstellung
der wirtschaftlichen Ziele

des Fonds von der 2Capital

. GmbH unterstitzt, die auf
2capital ¢

ein erfahrenes Team von Ex-

perten zuriickgreifen kann.

Neben der Beratung des Fondsmanagements bei der Pro-
jektauswahl und -analyse gewahrleistet 2Capital insbeson-
dere eine fortlaufende Uberwachung des Umsetzungs-
standes der Investitionen.

Zudem leistet 2Capital das regelmafRige Controlling und
Reporting an das Fondsmanagement Uber die wirtschaftli-
che Entwicklung der einzelnen Standorte und des Gesamt-
portfolios. Damit soll im Sinne des Fonds ein externes kauf-
mannisches und verfahrenstechnisches Controlling begin-
nend mit der Bauphase tber die gesamte Betriebszeit der
Kraftwerksanlagen gewahrleistet werden.

Vor Baubeginn legt der Generalunternehmer des Anlagen-
baues der 2Capital einen Projektplan fur die Bauzeitphase
vor, in dem die Bauabschnitte sowohl inhaltlich als auch
zeitlich definiert sind und Zahlungskonditionen festgelegt
werden. Der Generalunternehmer informiert regelmaRig
2Capital tber den Baufortschritt. 2Capital bewertet diese
Informationen und erstellt entsprechende Reports flr das
Fondsmanagement. Eventuelle Abweichungen bedurfen
dann geeigneter MaBnahmen, die zwischen dem Fonds-
management und 2Capital in abgestimmter Form mit dem
Generalunternehmer zu besprechen sind.
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Bei der Inbetriebnahme der Kraftwerksanlagen sind die zu
erreichenden Leistungsparameter festgelegt. Die 2Capital
wird die relevanten Perioden der Inbetriebnahme und der
Leistungsfahrt begleiten und nimmt die Leistungsproto-
kolle entgegen. Die Dokumentation und das Reporting der
Ergebnisse werden dem Fondsmanagement tUibergeben.

In der Betriebsphase beinhaltet das Reporting sowohl ver-
fahrenstechnische als auch kaufmannische Daten. Die
2Capital erhalt dazu regelmaBig Einsicht in die Betriebs-
protokolle der Kraftwerksanlagen. Mit dem Anlagenbe-
treiber wird weiterhin vereinbart, bei welchen Schwellen-
werten auch auBerhalb der vereinbarten Zyklen Infor-
mationen an 2Capital zu Ubermitteln sind. Weiterhin erhalt
2Capital uneingeschrankt Einsicht in das Rechnungs-
wesen des Anlagenbetreibers, der entsprechend seinen
Vertragen auch fur den Brennstoffeinkauf und fiir die Ab-
rechnung der Warme und der elektrischen Energie verant-
wortlich ist.

Das Fondsmanagement wird durch die 2Capital lber die
Entwicklung der Standorte regelmaRig informiert. Das Repor-
ting beinhaltet die Erstellung von Managementberichten
mit Plan-, Ist- und Vorschaudaten inkl. Analysen kaufman-
nischer und technischer Kennzahlen und deren Soll-Ist-Ab-
weichungen sowie das Ableiten von Handlungsempfeh-
lungen.

2Capital wird auch in der Zukunft die verfahrenstech-
nischen Entwicklungen bei Holzheizkraftwerken beobach-
ten. Sofern sich Maoglichkeiten zur Optimierung an beste-
henden Standorten zum Vorteil des Fonds ergeben, wird
2Capital gemeinsam mit dem Fondsmanagement und
dem Betreiber die Moglichkeiten einer technischen Umset-
zung prufen.
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ANLAGENKONZEPT
Die nachfolgenden Anlagenkomponenten bestimmen im
Wesentlichen den Aufbau der vom Fonds finanzierten
Holzheizkraftwerke:

Brennstoffversorgung
Als Brennstoff flir das Holzheizkraftwerk wird Holz in Form

von naturbelassenem Ast- und Strauchmaterial eingesetzt.

Der Brennstoff wird regional entsprechend den Anforde-

NMI Capital | New Energy Holz

rungen an Brennwert und Beschaffenheit eingekauft und
Uber einen oder mehrere Brennstofflieferanten per Lkw an-
geliefert. Das Brennmaterial wird entweder in einem
Brennstofflager zwischengelagert oder direkt vom anlie-
fernden Lkw auf einen Schubboden gekippt und verteilt.
Bei einer Zwischenlagerung des Brennstoffes wird dieser
durch einen Radlader vom Lager auf den Schubboden
transportiert. Von dort erfolgt die automatisierte Zufih-
rung des Brennstoffes in den Brennraum.



Feuerung und Rauchgasreinigung

Zur Erzeugung der Warme aus Frischholz wird eine be-
wahrte Feuerungstechnik mit Abgasreinigungsanlage ein-
gesetzt. Der Brennstoff wird gemall den Anforderungen
des Feuerungssystemes in der bendtigten Menge automa-
tisch und kontinuierlich in den Feuerraum gegeben. Die Re-
gelung der fur die Verbrennung notwendigen Luftmengen
erfolgt ebenfalls automatisch durch die Feuerungsleis-
tungsregelung. Die staubformigen Emissionen werden in
einem Filter abgeschieden und mit den Aschen in Behdltern
gesammelt. Die gereinigten Rauchgase werden lber einen
Schornstein abgeleitet. Die Asche wird vorzugsweise als
Naturdiinger in der Land- und Forstwirtschaft verwendet.

Stromerzeugung und Warmeabgabe

Nach der Feuerung wird die Verbrennungswarme in einem
Kessel in Dampf umgewandelt. Der im Kessel erzeugte
HeiRdampf wird wiederum in einer Turbine genutzt, um
dort Uber einen Generator mechanische in elektrische

Schema eines Holzheizkraftwerkes

lll. Das Investment

Energie umzuwandeln. Anstatt Strom mitmilfe einer
Dampfturbine zu erzeugen, kann dieser auch durch eine
sogenannte ORC-Turbine gewonnen werden. Die ORC-
Turbine benutzt als Warmetragermedium ein Thermodl an-
statt Wasserdampf.

Zur Abgabe der erzeugten Warme an die Warmeabnehmer
wird ein HeilBwasserkreislauf aufgebaut. Durch den Einsatz
von Wasserspeichern wird der Kreislauf optimiert, um die
erzeugte Warme effektiver zu nutzen.

Steuerung und Uberwachung

Die Gesamtanlage ist mit einer Steuerungsanlage ausge-
stattet, welche einen vollautomatischen Betrieb ohne Be-
aufsichtigung zulasst. Alle wesentlichen Anlagenparame-
ter werden an eine zentrale Leitstelle Gbermittelt, sodass
im Falle von Betriebsstérungen jederzeit unverziglich rea-
giert werden kann.

Abgas

Rauchgas-

reinigung

Warme-
energie

Dampf-

Brennstoff _________ erzeugung

Feuerung

Asche

Speisewasser

elektrische
Energie

mechanische
Energie

Abdampf

Kondensator

Kreislaufwasser

Abwarme

‘ o

Dampf
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STANDORTE

Die folgenden Kraftwerksstandorte sind dem Fonds bereits
vom Partner HOCHTIEF Energy Management GmbH zur Fi-
nanzierung angedient worden. Das Finanzierungsinteresse
einer deutschen GroRbank liegt zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung schriftlich vor. Die tatsachlich umgesetz-
ten Standorte kdnnen von den folgenden Beschreibungen
abweichen.

Standort Nordrhein-Westfalen

Anlage: Holzheizkraftwerk mit Dampf-

turbine 1,3 MW elektrisch
Projektpartner: HOCHTIEF Energy Management GmbH
Leistung: 1,3 MW elektrisch

55 MW thermisch

100 % naturbelassenes Ast- und
Strauchmaterial

10140 MWh p.a.

37000 MWh p.a.
Investitionsvolumen: ca. EUR 9,8 Mio.

Einsatzstoffe:

Stromproduktion:
Warmeabsatz:

Der Standort

Am Standort betreibt ein Industrieunternehmen einen Be-
trieb, der Grundstoffe fir die Lebensmittelindustrie her-
stellt. Die Errichtung und der Betrieb des Kraftwerkes sind
auf dem Grundstick des Warmeabnehmers geplant. Um
die Energiekosten an diesem Standort zu reduzieren und
damit das Unternehmen weitgehend unabhangig von fos-
silen Energietragern wird, hat HOCHTIEF Energy Manage-
ment ein Energiekonzept zur Warmelieferung auf der Basis
von naturbelassenem Frischholz entwickelt.
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Das Konzept

Die Anlage wird durch HOCHTIEF Energy Management fur
den Fonds schlusselfertig errichtet. Dies beinhaltet neben
der Planung die Erstellung der Genehmigung, die Errich-
tung der kompletten Anlagentechnik und des Bauwerkes.
Mit der Abnahme der Anlagen geht das Kraftwerk in das Ei-
gentum der Fondsgesellschaft tber.

Uber die Warmelieferung wird zwischen dem Fonds und
dem Warmeabnehmer ein 20-jahriger Warmeliefervertrag
geschlossen.

Neben Warme erzeugt das Kraftwerk tber eine Turbinen-
anlage Strom, welcher in das offentliche Netz zu festen
Preisen auf Grundlage des Erneuerbare-Energien-Gesetzes
20 Jahre eingespeist wird.

Die Anlage wird flr die nachsten 20 Jahre von HOCHTIEF
Energy Management betrieben. Als Brennstoff flr das ge-
plante Kraftwerk wird Holz in Form von naturbelassenem Ast-
und Strauchmaterial aus der Landschaftspflege eingesetzt.

Folgende Garantien Ubernimmt HOCHTIEF Energy Ma-
nagement gegenliber dem Fonds:

« Investitionskostensicherheit

- Betriebskostengarantie

- Leistungsgarantie

- Verfligbarkeit des Brennstoffes

Die Leistung

Die gesamte Anlage erzeugt 1,3 Megawatt (MW) elektri-
sche und je nach Auslegung maximal 55 MW thermische
Leistung pro Betriebsstunde. Die Anlage wird nach der Einfahr-
phase mindestens 7.800 Stunden im Jahr in Betrieb sein.
Hierbei wird eine Strommenge von 10140 MWh pro Jahr er-
zeugt und in das offentliche Netz eingespeist. Die von der
Anlage erzeugte Jahreswarmemenge von 37.000 MWh
wird konstant an das Industrieunternehmen abgegeben.

Der Planungsstand

Das Holzheizkraftwerk ist von den Hauptkomponenten fer-
tig geplant. Die Genehmigungsfahigkeit zum Baubeginn
(Genehmigung nach Bundes-Imissionsschutzgesetz) ist
geklart. Mit dem Industrieunternenmen wurde bereits ein
Vorvertrag bzgl. der Warmelieferung tber 20 Jahre ge-
schlossen. Vertragsverhandlungen lber die Warmeabgabe
mit einem weiteren Industrieunternehmen aus dem Le-
bensmittelbereich am Standort laufen.



Standort Bayern

Anlage: Holzheizkraftwerk mit Dampfturbine
0,8 MW elektrisch

Projektpartner: HOCHTIEF Energy Management GmbH

Leistung: 0,85 MW elektrisch

6,9 MW thermisch
Einsatzstoffe: 100 % naturbelassenes Ast- und
Strauchmaterial
6.700 MWh p.a.
48.000 MWh p.a.

Investitionsvolumen: ca. EUR 9,5 Mio.

Stromproduktion:
Warmeabsatz:

Der Standort

Am Standort betreiben zwei Industrieunternehmen jeweils
einen Betrieb, der Grundstoffe flr die Lebensmittelindus-
trie herstellt. Durch die Ubernahme der kompletten Ener-
gieversorgung beider Unternehmen durch HOCHTIEF kon-
nen die Energiekosten fur beide Unternehmen sowohl
durch den Einsatz des Dampfturbinen-Holzheizkraft-
werkes als auch durch eine Verstetigung der Energiever-
brauche gesenkt werden. Die Errichtung und der Betrieb
des Kraftwerkes sind auf dem Grundstiick eines der War-
meabnehmer geplant.
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Das Konzept

Die Anlage wird durch HOCHTIEF Energy Management fur
den Fonds schlusselfertig errichtet. Dies beinhaltet neben
der Planung die Erstellung der Genehmigung, die Errich-
tung der kompletten Anlagentechnik und des Bauwerkes.
Mit der Abnahme der Anlagen geht das Kraftwerk in das
Eigentum der Fondsgesellschaft tiber.

Uber die Warmelieferung wird zwischen dem Fonds und
beiden Warmeabnehmern jeweils ein 20-jahriger Warme-
liefervertrag geschlossen.

Neben Warme erzeugt das Kraftwerk tber eine Turbinen-
anlage Strom, welcher in das offentliche Netz zu festen
Preisen auf Grundlage des Erneuerbare-Energien-Gesetzes
20 Jahre eingespeist wird.

Die Anlage wird flr die nachsten 20 Jahre von HOCHTIEF
Energy Management betrieben. Als Brennstoff fur das ge-
plante Kraftwerk wird Holz in Form von naturbelassenem
Ast- und Strauchmaterial aus der Landschaftspflege einge-
setzt.

Folgende Garantien Ubernimmt HOCHTIEF Energy Ma-
nagement gegenliber dem Fonds:

« Investitionskostensicherheit

- Betriebskostengarantie

- Leistungsgarantie

- Verfligbarkeit des Brennstoffes

Die Leistung

Die gesamte Anlage erzeugt 0,8 Megawatt (MW) elektri-
sche und je nach Auslegung maximal 6,9 MW thermische
Leistung pro Betriebsstunde. Die Anlage wird nach der Ein-
fahrphase mindestens 7.800 Stunden im Jahr in Betrieb
sein. Zusatzlich wird ein Heizolkessel zur Besicherung und
Spitzenlastabdeckung betrieben. Hierbei wird eine Strom-
menge von 6.700 MWh pro Jahr erzeugt und in das offent-
liche Netz eingespeist. Die von der Anlage erzeugte Jahres-
warmemenge von 48.000 MWh wird konstant an die
Industrieunternehmen abgegeben.

Der Planungsstand

Das Holzheizkraftwerk ist von den Hauptkomponenten
konzipiert. Mit beiden Industrieunternehmen wurde be-
reits ein Vorvertrag hinsichtlich der Warmelieferung tber
20 Jahre geschlossen.

Capita
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Standort Mecklenburg-Vorpommern

Anlage: Holzheizkraftwerk mit ORC-Turbine
1,2 MW elektrisch

Projektpartner: HOCHTIEF Energy Management GmbH

Leistung: 1,2 MW elektrisch

55 MW thermisch
Einsatzstoffe: 100 % naturbelassenes Ast- und
Strauchmaterial
9.400 MWh p.a.
44.000 MWh p.a.

Investitionsvolumen: ca. EUR 9,2 Mio.

Stromproduktion:
Warmeabsatz:

Der Standort

Am Standort betreibt ein Industrieunternehmen einen
holzverarbeitenden Betrieb. Aufgrund der Erweiterung der
Produktion des Industrieunternehmens muss die Energie-
versorgung neu installiert werden. Hierzu hat HOCHTIEF
ein Holzheizkraftwerk-Konzept entwickelt, mit dem die
Energiekosten gegentber fossilen Energietragern deutlich
reduziert werden.
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Das Konzept

Die Anlage wird durch HOCHTIEF Energy Management fur
den Fonds schlusselfertig errichtet. Dies beinhaltet neben
der Planung die Erstellung der Genehmigung, die Errich-
tung der kompletten Anlagentechnik und des Bauwerkes.
Mit der Abnahme der Anlagen geht das Kraftwerk in das Ei-
gentum der Fondsgesellschaft tiber.

Uber die Warmelieferung wird zwischen dem Fonds und
dem Warmeabnehmer ein 20-jahriger Warmeliefervertrag
geschlossen.

Neben Warme erzeugt das Kraftwerk tber eine Turbinen-
anlage Strom, welcher in das offentliche Netz zu festen
Preisen auf Grundlage des Erneuerbare-Energien-Gesetzes
20 Jahre eingespeist wird.

Die Anlage wird flr die nachsten 20 Jahre von HOCHTIEF
Energy Management betrieben. Als Brennstoff fir das ge-
plante Kraftwerk wird Holz in Form von naturbelassenem
Ast- und Strauchmaterial aus der Landschaftspflege einge-
setzt.

Folgende Garantien Ubernimmt HOCHTIEF Energy Ma-
nagement gegenliber dem Fonds:

« Investitionskostensicherheit

- Betriebskostengarantie

- Leistungsgarantie

- Verfligbarkeit des Brennstoffes

Die Leistung

Die gesamte Anlage erzeugt 1,2 Megawatt (MW) elektri-
sche und je nach Auslegung maximal 55 MW thermische
Leistung pro Betriebsstunde. Zusatzlich wird ein Heizolkes-
sel zur Besicherung und Spitzenlastabdeckung betrieben.
Die Anlage wird nach der Einfahrphase mindestens 7.800
Stunden im Jahr in Betrieb sein. Hierbei wird eine Strom-
menge von 9.400 MWh pro Jahr erzeugt und in das offent-
liche Netz eingespeist. Die von der Anlage erzeugte Jahres-
warmemenge von 44.000 MWh wird konstant an das In-
dustrieunternehmen abgegeben.

Der Planungsstand
Das Holzheizkraftwerk ist von den Hauptkomponenten vor-
konzipiert.
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Charta fiir Holz. ziel der charta fiir Holz seitens der
Bundesregierung ist eine Steigerung des Verbrauchs von Holz
in den nachsten zehn Jahren um 20 % zugunsten von Klima,
Lebensqualitat, Innovation und Arbeitsplatzen.

New Energy Holz



IV. Das Marktumfeld

V. Das Marktumfeld

FOSSILE ENERGIETRAGER WERDEN KNAPP

Die fossilen Rohstoffquellen sind in hunderten von Jahr-
millionen aus Kohlendioxid und Sonnenenergie entstanden.
Derzeit ist man dabei, dies alles innerhalb von wenigen Ge-
nerationen aufzubrauchen. Der Weltenergiebedarf hat sich
allein zwischen 1970 und 2000 verdoppelt.2 Doch wie lange
kann noch auf die endlichen Ressourcen der fossilen Ener-
gietrager zurlckgegriffen werden? Die weltweite Energie-
versorgung stutzt sich auf Kohle, Mineralol und Erdgas. Die
sogenannte ,Reichdauer”, das heillt der Zeitraum, in dem
die derzeit erschlieSbaren Reserven von fossilen Energietra-
gern noch ausreichen, wenn der heutige Weltverbrauch
beibehalten wiirde, betrdgt bei Erdol und Erdgas nach
Schatzungen nur noch ca. 43 bis 64 Jahre, die der Kohle
etwa 200 Jahre.

Insbesondere Rohol ist nach wie vor der wichtigste Energie-
trager der Weltwirtschaft und die Nachfrage danach
nimmt langfristig stetig zu. Griinde dafir sind vor allem
das Wachstum der Weltbevilkerung, die zunehmende In-
dustrialisierung und der damit verbunden steigende Wohl-
stand und Konsum.

Auch die drastischen Preissteigerungen in den letzten Jah-
ren taten dem keinen Abbruch. Vor allem durch die starke
Nachfrage der aufstrebenden Schwellenlander China, In-
dien, Russland und Brasilien konnte das Angebot begrenzt
durch fehlende Kapazitdten und Investitionen in der Roh-
stoff-Primarproduktion nicht mehr mithalten. Nachdem
der Olpreis jahrelang einen Hohenflug erlebte, anderte sich
im Jahr 2008 die Situation und die historisch hohen Roh-

Reichweite der fossilen Energietrager bei konstantem Energieverbrauch (Prognose)

Braun- und Steinkohle

Erdgas

43 Jahre

Erdol

Natururan 40 Jahre
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Quelle: Bundesanstalt fiir Geowissenschaften und Rohstoffe, 2005
Grafik: Bundesverband WindEnergie

2 Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit (BMU); Referat Offentlichkeitsarbeit, D-11055 Berlin; Publikation: Erneuerbare Energie-

Innovation fur die Zukunft (April 2006)
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Entwicklung des weltweiten Verbrauchs fossiler Energietrager (Prognose bis 2030)

. in Gtoe (Gigatonnen Olaquivalent)

Prognose

T T T T
1960 1970 1980 1990

= Kohle —— Erdgas

stoffpreise sowie die Finanzkrise sorgten fir ein Abflauen
der Weltwirtschaft. Die vorher stark gestiegene Nachfrage
nahm ab und die Preise fir fossile Energietrager gingen
stark zurlick, notieren aber immer noch deutlich tber dem
Niveau von Anfang 2000. Davon ausgehend, dass sich an
der langfristigen Entwicklung, der weltweit wachsenden
Nachfrage nach Energie bei begrenzten fossilen Energie-
ressourcen, grundsatzlich nichts andern wird, ist mittelfris-
tig wieder mit deutlichen Preissteigerungen bei den fossi-
len Brennstoffen zu rechnen.

CO,-AusstoR im internationalen Vergleich

t pro Einwohner/Jahr

T T T
2000 2010 2020 2030

Quelle: Bundesanstalt fiir Geowissenschaften und Rohstoffe, Reserven,
Ressourcen und Verfiigbarkeit von Energierohstoffen, 2006

DER KLIMAWANDEL UND SEINE FOLGEN

Das Klima auf unserer Erde war noch niemals konstant und
uber langere Zeit gleichbleibend. AuRergewdhnlich am Kli-
mawandel, den man gegenwartig miterlebt, ist vielmehr
die rasante Geschwindigkeit, mit dem dieser ablauft.

Dass der Ausstofs von CO, und die Emissionen weiterer
Treibhausgase durch das Verbrennen fossiler Brennstoffe
einen mafgeblichen Einfluss auf den Klimawandel haben,
ist heute kaum mehr bestritten. Die CO,-Emissionen nah-

USA
OECD-Staaten
Deutschland
Japan
Russland
Mittlerer Osten
Nicht-OECD-Staaten
Weltweit
China
Lateinamerika
Asien

Afrika

NMI Capital | New Energy Holz

20 25

© Statista 2009; Quelle: International Energy Agency




men alleine im Zeitraum von 1990 bis 2004 um fast 30 Pro-
zent zu.3 Deutschland liegt beim CO,-Ausstof8 pro Einwoh-
ner dabei nur knapp unter dem Durchschnitt der OECD-
Staaten.

Die Auswirkungen sind untbersehbar. Das Abschmelzen
der Gletscher, die Anhebung der Meeresspiegel, Uber-
schwemmungen, Sturmfluten, Wirbelstlirme und Durren
sind die Folge und fiihren zu menschlichen Tragddien und
immensen materiellen Schaden.

Angesichts der drohenden Konsequenzen einschneidender
Klimaanderungen wurde 1992 die sogenannte Klimarah-

GroRe Wetterkatastrophen 1950 — 2006

Anzahl der Ereignisse

IV. Das Marktumfeld

menkonvention der Vereinten Nationen, mit dem Ziel, kon-
krete MaRBnahmen zum Schutz des Klimas zu erarbeiten,
beschlossen. Um diese Maknahmen zu starken, wurde
1997 von den Vereinten Nationen das , Kyoto-Protokoll” ver-
abschiedet. Das Protokoll sieht vor, den jahrlichen Treib-
hausgasausstolé der Industrielander zu reduzieren.

Die EU hat sich zum Ziel gesetzt, den Temperaturanstieg
auf 2° C gegenlber der vorindustriellen Zeit zu begrenzen 4
Ein ehrgeiziges Vorhaben, das nur durch konsequente und
weltweite MaRnahmen erreicht werden kann. So mussen
die EU und die entwickelten Lander insgesamt eine Vorrei-
terrolle fur den Klimaschutz tibernehmen.

1950 1955 1960 1965 1970

W sturm M Uberschwemmung

1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Temperaturextreme (z. B. Hitzewelle, Waldbrand)

Quelle: Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft
Stand: April 2007

3 -4 Umweltbundesamt (2007): Klimaschutz in Deutschland; Publikation: Klimaanderungen, deren Auswirkungen und was fur den Klimaschutz zu tun ist
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ERNEUERBARE ENERGIEN

Die saubere Energiegewinnung aus Erneuerbaren Energien
ist ein Anliegen, das weltweit Anklang und Umsetzung fin-
det. Auf internationaler Ebene werden Anstrengungen un-
ternommen, um damit insbesondere die Erderwarmung zu
verlangsamen.

Doch warum sind Erneuerbare Energien so wichtig fir die Zu-
kunft? Es gibt viele Argumente, die dafiir sprechen, die Ent-
wicklung der Erneuerbaren Energien weiter voranzutreiben.

In erster Linie tragen sie einen enormen Anteil zum Schutz
der Umwelt bei. Durch die Nutzung Erneuerbarer Energien
werden, im Gegensatz zu fossilen Brennstoffen, keine
schadlichen Treibhausgasemissionen in die Luft abgege-
ben und damit das Klima weit weniger belastet.

Auch das Risiko von Umweltschaden besteht nicht, da an-
ders als bei Olpipelines, Erdgasleitungen, Atomkraftwerken
oder Oltankern die Herstellung, der Transport und die
Lagerung von Erneuerbaren Energien nahezu vollkommen
sicher sind.

CO,-Vermeidung durch die Nutzung Erneuerbarer Energien in Deutschland 2007

Hinzu kommt, dass Erneuerbare Energien, im Unterschied
zu konventionellen Energietragern, unabhangig von Ener-
gieimporten machen, da sie regional zur Verfligung stehen
und vor Ort genutzt werden konnen. So konnen zudem
Transportkosten und Belastungen der Umwelt durch den
Energietransport vermieden werden und neue Arbeits-
platze in der Region erhalten bzw. geschaffen werden.

Der Bezug von Erneuerbaren Energien unterlag in der Ver-
gangenheit zudem keinen extremen und unvorhersehba-
ren Preisschwankungen, wie es bei den fossilen Energietra-
gern gerade in den letzten Jahren zu beobachten war, die
sich negativ auf Investitionen und Wirtschaftswachstum
auswirken konnen. Dies ist nicht nur fir Industrienationen,
sondern auch in besonderem MaRe fiir Schwellen- und
Entwicklungslander wichtig.

Erneuerbare Energien spielen daher fir eine zukunftsfa-
hige und klimafreundliche Energieversorgung eine unver-
zichtbare Rolle.

5 Mio.t CO,
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DEUTSCHLAND UND DAS ERNEUERBARE-ENERGIEN-
GESETZ

Mit Inkrafttreten des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG)
am O1. April 2000 hat in Deutschland eine beispiellose Er-
folgsgeschichte im Ausbau der Erneuerbaren Energien be-
gonnen. Ziel des EEGs ist die Forderung des Ausbaues der
Erneuerbaren Energien zur Stromerzeugung als zentrales
Element fiir den Klima- und Umweltschutz und die Ent-
wicklung einer nachhaltigen
Deutschland.

Energieversorgung in

Die Bundesregierung hat es sich zur Aufgabe gemacht, 12,5 %
der gesamten Stromerzeugung bis zum Jahr 2010 durch Er-
neuerbare Energien zu decken und auf mindestens 20 % bis
zum Jahr 2020 zu steigern.> Dieses Ziel wurde bereits im
Jahr 2007 vorzeitig erreicht und mit 14,0 % deutlich Gber-
schritten.6 Maligeblich entscheidend fiir diese Entwick-
lung sind die durch das EEG geregelten Verglitungssatze auf
eine Mindestlaufzeit von 20 Jahren, die flr die Einspeisung
von Strom aus Erneuerbaren Energien gezahlt werden.

IV. Das Marktumfeld

Auch im Warmesektor wurden MaRnahmen zum Ausbau
und Entwicklung der Warmeerzeugung beschlossen, um
den Beitrag der Erneuerbaren Energien voranzutreiben. So
wird Warme aus Erneuerbaren Energien aktuell durch ein
Marktanreizprogramm gefordert, das Investitionszu-
schisse, primar fur die Warmegewinnung aus Biomasse,
bietet. Das neue Erneuerbare-Energien-Warme-Gesetz, wel-
ches am 01. Januar 2009 in Kraft getreten ist, soll bislang
ungenutzte Potenziale erschliefen und den Anteil von Er-
neuerbaren Energien an der gesamten Warmegewinnung
von derzeit 75 % auf 14 % bis zum Jahr 2020 steigern.’

Die rasante Entwicklung im Ausbau der Erneuerbaren Ener-
gien und fortgeschrittene Technologien haben dafir ge-
sorgt, dass Deutschland sich als Vorreiter am Weltmarkt
etablieren konnte. Durch die vorbildhafte Funktion des
EEGs sind weitere Staaten, Uberwiegend in Europa und
Asien, dem deutschen Beispiel gefolgt. Mittlerweile wird
auch in den USA durch entsprechende Gesetzesvorlagen
der Ausbau der Erneuerbaren Energien massiv gefordert.

Anteil Erneuerbarer Energien an der Energiebereitstellung im Zeitablauf in Deutschland

Anteil am

Anteil am gesamten
Energieverbrauch

2000 H 2002 I 2004 2006

Stromverbrauch

M 2007

Anteil am
Kraftstoffverbrauch

Anteil am
Waérmeverbrauch

Quelle: BMU auf Basis AGEE-Stat und weiterer Quellen

5—7 Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit (BMU); Referat Offentlichkeitsarbeit, 11055 Berlin; Publikation: Erneuerbare Energien

in Zahlen (Dezember 2008)
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IV. Das Marktumfeld

ENERGIEGEWINNUNG AUS BIOMASSE

Unsere Sonne strahlt standig riesige Energiemengen in
den Weltraum ab. Nur ein winziger Bruchteil davon gelangt
zur Erde. Diese Energie wird von Pflanzen zum Aufbau ener-
giereicher organischer Substanz der Biomasse genutzt.
Durch vielfaltige und ausgereifte Technologien, wie Ver-
brennung, Vergarung und Vergasung, kann Biomasse in
thermische (Warme), elektrische (Strom) und auch in che-
mische (Kraftstoffe) Energie umgewandelt und nutzbar ge-
macht werden.

Bei der Energiegewinnung aus Biomasse wird nur die Men-
ge an Kohlendioxid (CO,) frei, die sie wahrend ihres Wachs-
tums aufgenommen hat und die auch bei ihrem naturli-
chen Zerfall frei werden wiirde. Die Energiegewinnung aus
Biomasse ist daher CO,-neutral und tragt durch die Substi-
tution fossiler Energietrager aktiv zum Klimaschutz bei.

Doch nicht nur aus okologischer Sicht ist die Verwendung
von Biomasse sinnvoll, sondern auch aus wirtschaftlicher.

Struktur Energiebereitstellung aus Erneuerbaren Energien in Deutschland 2007

Angesichts starker Preisschwankungen bei den fossilen
Energietragern sind die regionalen Vorkommen von Bio-
masse flr eine planbare Energieversorgung fur Industrie
und Verbraucher von groRer Bedeutung. Nicht zu unter-
schatzen ist auch die damit einhergehende Versorgungssi-
cherheit.

Ein dezentraler Ausbau der Biomassenutzung starkt die re-
gionale Wirtschaft, damit insbesondere Land- und Forst-
wirtschaft gefordert werden und die Ausgaben flr Energie
in der Region bleiben.

Deutschland hat bereits die Bedeutung der Biomasse zur
Energieerzeugung entdeckt und sorgt mit ihrer Nutzung
flr positive Impulse fur Klima und Wirtschaft.

Biomasse dominiert bereits heute mit einem Anteil von
70 % die Energiebereitstellung aus Erneuerbaren Energien,
die sich zur Erzeugung von Warme, Strom und Kraftstoffen
vielseitig nutzen ldsst.8

Biomasse, Kraftstoffe [19,9 %]

Windenergie [17,0 %]

Wasserkraft [9,1 %]
Photovoltaik [1,3 %]
Geothermie [1,0 %]

Q'f

™
C

Biomasse, Strom [9,8 %]

Biomasse, Warme [40,4 %]

Solarthermie [1,6 %]

Quelle: BMU auf Basis AGEE-Stat sowie weiterer Quellen

8 Bundesministerium fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz (BMELV), Fachagentur Nachwachsende Rohstoffe e. V., Marktiibersicht

Hackschnitzel-Heizungen (2008)
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Ein wesentlicher Faktor fiir die dynamische Entwicklungim
Ausbau der Energiegewinnung aus Biomasse sind die
durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) langfristig
geregelten Verglitungssatze flir den produzierten und in
das offentliche Versorgungsnetz eingespeisten Strom. Die
Stromerzeugung aus Biomasse hat sich seit dem Inkrafttre-
ten des EEGs im Jahr 2000 versechsfacht und ist damit
starker gewachsen als die Stromerzeugung aus den ubri-
gen Erneuerbaren Energien zusammen genommen.9 Al-
leine im Jahr 2007 ist die Stromerzeugung aus Biomasse
um 23 % im Vergleich zum Vorjahr gestiegen.’0 Durch die
Novellierung des EEGs zum 01.01.2009 setzte die Bundesre-
gierung weitere Investitionsanreize, um diese Entwicklung
zu fordern.

GWh (Gigawattstunden)
100.000

IV. Das Marktumfeld

Betrachtet man bei der Energiegewinnung aus Erneuer-
baren Energien die Warmeerzeugung separat, so stellt man
fest, dass hier Biomasse eine noch dominantere Rolle ein-
nimmt. So ist die Warmeerzeugung aus Biomasse in den
letzten 10 Jahren deutlich angestiegen und betragt mittler-
weile 94 % bei den Erneuerbaren Energien™, wovon wie-
derum 80 % aus dem Energietrager Holz stammt.12

Vor allem in Anbetracht der bislang noch nicht erschlosse-
nen Biomassepotenziale zur Energiegewinnung muss
Deutschland bei der Strom- und Warmeversorgung lang-
fristig nicht schwerpunktmaRig auf fossile Energietrager
oder Kernenergie angewiesen sein.’3 Biomasse ist aus 6ko-
logischen, wirtschaftlichen und energiepolitischen Griin-
den ein erstklassiger Energielieferant.

Beitrag Erneuerbare Energien zur Warmeerzeugung in Deutschland
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B Biomasse Il biogener Anteil des Abfalls
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Solarthermie

Biomasseanteil: 94 %
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B Geothermie Quelle: AGEE-Stat, Dezember 2008

9-10 Quelle: http://www.unendlich-viel-energie.de/de/strom/detailansicht/article/168/wie-kommt-der-strom-aus-biomasse.html (06. April 2009) Institut fur
Energetik und Umwelt Leipzig: ,Monitoring zur Wirkung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) auf die Stromerzeugung aus Biomasse” (Marz 2008)

n Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit (BMU); Referat Offentlichkeitsarbeit, 11055 Berlin; Publikation: Erneuerbare

Energien in Zahlen (Dezember 2008)

12 Bundesministerium fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz (BMELV), Fachagentur Nachwachsende Rohstoffe e. V., Marktiibersicht

Hackschnitzel-Heizungen, 2008

13 Bundesministerium fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz (BMELV), Fachagentur Nachwachsende Rohstoffe e. V., Bioenergie:

Was kann sie leisten, 2007
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HOLZ BIETET UNGENUTZTE POTENZIALE ZUR
ENERGIEERZEUGUNG

Holz stellt die mit Abstand grofite Quelle an Biomasse in
Deutschland dar. Bereits heute wird in Deutschland weit
Uber die Halfte der Bioenergie aus Holz gewonnen.' Die
Energieerzeugung aus Holz ist damit aber noch lange nicht
ausgeschopft. Deutschland verfligt Uber die groften
Holzvorrate in Europa. Mit 11,1 Millionen Hektar Wald ist

Holzvorrate in Europa

Mio. m3

Deutschlands Flache zu fast einem Drittel bewaldet.’> Der
gesamte Holzvorrat in den Waldern betrug im Jahr 2004 ca.
3,4 Milliarden Kubikmeter'6; das sind durchschnittlich
mehr als 300 Kubikmeter (m3) Holz pro Hektar Waldflache.
Damit hat Deutschland verglichen mit allen anderen euro-
paischen Landern die gréfiten Holzvorrate in der Summe
und mit Osterreich die groften pro Hektar.

Deutschland
Schweden
Frankreich

Finnland
Polen
Italien
Osterreich
Tschechien

Spanien

T T
0 500 1.000 1500

T T T 1
2.000 2.500 3.000 3.500

Quelle: Bundeswaldinventur? (BWI2), 2004
14 Bundesministerium fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz (BMELV), Fachagentur Nachwachsende Rohstoffe e. V., Bioenergie:

Was kann sie leisten, 2007

15-16 Bundesministerium fiir Ernahrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz (BMELV); Referat Offentlichkeitsarbeit, 11055 Berlin; Bundeswaldinventur?,
2004; Website: http://www.bundeswaldinventur.de/enid/f7b7bdc56a12be44c0221d8902afd6e3,0/4e.html (05. November 2008)
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Nahezu unbemerkt von der Offentlichkeit ist der Waldvor-
rat in den letzten zwei Jahrzehnten unaufhaltsam auf ein
Rekordniveau angestiegen und flhrt letztendlich dazu,
dass die Nutzung von Holz in Deutschland nach wie vor
deutlich niedriger ist als der jahrliche Zuwachs. Jahrlich
wachsen Uber 136 Millionen m3 Holz nach, wovon gegen-
wartig nur etwa die Halfte verbraucht wird.”7

Ein wichtiger Grund fur den jahrlichen Nettozuwachs an
Holz sind die Mitte der 80er-Jahre in Kraft getretenen ge-
setzlichen Verordnungen. So wurden die fir den Wald be-
sonders schadlichen Schwefeldioxidemissionen, verur-
sacht vor allem durch GroRRkraftwerke auf fossiler Brenn-

Vorrat und Nutzung von heimischem Holz

IV. Das Marktumfeld

stoffbasis, durch Filtertechniken um tber 90 Prozent ge-
senkt. Ebenfalls wurde durch die Einflihrung des Katalysa-
tors der schadliche Stickoxidausstold der Autos deutlich
eingedammt. Heute droht den Waldern eine neue Gefahr:
der Klimawandel. Die Walder der Zukunft werden sich aus
anderen Baumarten zusammensetzen mussen als die heu-
tigen. Daher werden heute bereits Millionen von Euro fir
diesen Waldumbau in Deutschland investiert. Sollte sich
das Klima aber starker erwdrmen als die von den Klima-
politikern angestrebten durchschnittlichen zwei Grad,
kénnte das die Anpassungsfahigkeit auch dieser neuen
Walder Uberschreiten.

Jahrlicher Zuwachs:
136 Mio. m3

Vorrat: 3.400 Mio. m3

davon Nutzung:

ca. 68 Mio.m3

Quelle: Bundeswaldinventur? (BWI2), 2004

17 Bundesministerium fiir Ernahrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz (BMELV); Referat Offentlichkeitsarbeit, 11055 Berlin; Bundeswaldinventur?, 2004;
Website: http://www.bundeswaldinventur.de/enid/f7b7bdc56a12be44c0221d8902afd6e3,0/4e.html (05. November 2008)
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Der gewaltige Holzvorrat ist auch der nachhaltigen Wald-
bewirtschaftung geschuldet. Seit mehr als 200 Jahren be-
wirtschaftet Deutschland seine Walder nach dem Prinzip
der Nachhaltigkeit. Dieses besagt, dass nur maximal so viel
Holz eingeschlagen werden darf wie nachwachst. Durch
dieses Prinzip konnte Deutschland einen deutlich hoheren
Holzvorrat aufbauen als die klassischen Walder Skandina-
viens und Ubernimmt in Europa die flihrende Position.18
Durch eine nachhaltige Forst- und Holzwirtschaft wird ein
wichtiger Beitrag zum Klimaschutz geleistet, denn ge-
sunde Walder sorgen dafur, dass das klimaschadliche Treib-
hausgas CO, gebunden und damit die Atmosphare entlas-
tet wird.

Holz zur Energiegewinnung hat vielfaltige Vorteile

Die Walder Ubernehmen aber nicht nur eine wichtige Rolle
beim Klimaschutz, sondern sind auch Grundlage fir die
heimische Holzwirtschaft. Die 6konomische Bedeutung
der Forst- und Holzwirtschaft ist groRer als in der Offent-
lichkeit bekannt. In Deutschland verarbeiten ca. 60.000 Be-
triebe Holz und erreichen zusammen einen Umsatz in
Hohe von rund EUR 85 Mrd.

Zur Energieerzeugung kann Holz mit der vorhandenen An-
lagentechnik problemlos eingesetzt werden. Denn Holz hat
eine unschlagbare Okobilanz. Als nachwachsender Energie-
trager kdnnen nahezu alle anfallenden Reststoffe fur die
Gewinnung von Energie in Form von Strom und Warme ge-
nutzt werden.

Klimaschutz >

CO,-neutraler Prozess bei der Verbrennung von Holz, da nur die Menge an CO, freigesetzt
wird, welche auch beim natiirlichen Zerfallsprozess des Holzes freigesetzt wird.

Langfristig planbare Energieversorgung »>

Durch Nutzung lokaler Energieressourcen wird die Abhangigkeit von Energieimporten
und damit von Preisschwankungen bei den fossilen Energietragern verringert.

Hohe Energieeffizienz >

Die Energiegewinnung durch Holzverbrennung ist durch den hohen Wirkungsgrad moderner
Kraftwerksanlagen duRerst energieeffizient.

Attraktive und langfristig sichere

Stromerzeugung aus Holz wird durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz gefordert und
auf dieser Grundlage 20 Jahre zu festgelegten Preisen vergiitet.

Das Unfallrisiko beim Transport, Lagerung, Energieerzeugung durch Holz ist deutlich
geringer als bei fossilen Energietragern oder der Kernenergie.

Vergiitungen
Minimale Umweltrisiken »>
Stetige Verfuigbarkeit >

Im Gegensatz zu Wind- oder Solarenergie kann Holz gelagert werden und steht der Energieerzeugung
jederzeit passgenau zur Verfligung (grundlastfahig).

Wertschépfung in der Region

.| Durch die Nutzung von Holz zur Energieerzeugung verbleiben Energieausgaben in der
Region und Arbeitsplatze werden erhalten bzw. geschaffen.

18 Bundesministerium fir Erndghrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz (BMELV); Broschiire ,Nachhaltigkeit konkret” (Dezember 2008)
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UNGENUTZTES HOLZ AUS DER LANDSCHAFTS- UND
WALDPFLEGE ALS ENERGIETRAGER IM FOKUS
Insbesondere durch den Geholzschnitt von Bischen, Strau-
chern und Bdumen fallen in Deutschland groRe Mengen an
Holz im kommunalen Bereich bei landwirtschaftlichen,
forstwirtschaftlichen oder gartenbaulichen Tatigkeiten an.

So missen Waldflachen, um einem vermehrten Schad-
lingsbefall vorzubeugen, regelmaRig durchforstet werden.
Um z.B. drastische Auswirkungen auf gesunde Wald-
flachen durch Borkenkaferbefall oder andere Schadlinge zu
vermeiden, muss abgestorbenes Holz entfernt und un-
glinstigen Altersstrukturen im Baumbestand begegnet
werden. Auch missen Baume und Blische an Strafen, Au-
tobahnen und Parks regelmallig beschnitten werden.

IV. Das Marktumfeld

Da dieses Holz fiir eine hoherwertige Verwertung, z. B. als
Bauholz, zur Zellstoffgewinnung oder in der Mobelin-
dustrie, ungeeignet ist, wurde es bis vor einigen Jahren fast
ausschlieRlich noch als Abfallprodukt betrachtet und von
den Gemeinden einer Entsorgung durch Kompostierung
zugeflihrt. Holz aus der Landschafts- und Forstpflege ver-
flgt jedoch sowohl durch seinen vergleichsweise hohen
Brennwert, aber insbesondere vor allem durch die davon
groBen anfallenden jahrlichen Mengen uber grofles Poten-
zial als erneuerbarer Energietrager in Deutschland. Durch
die Beruicksichtigung dieses Brennstoffs als nachwachsen-
der Rohstoff im Sinne des EEGs und die damit verbundenen
festen Einnahmenerldse fur den bei der Verbrennung in
Kraftwerken produzierten Strom verlagert sich daher heute
der Fokus mehr und mehr weg von der Kompostierung in
Richtung energetische Nutzung.

New Energy Holz | NMI Capita
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V. Wirtschaftlichkeitsrechnung

INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLAN

Investitions- und Finanzierungsplan (PROGNOSE)

Mittelverwendung

Beteiligungen an Investitionsobjekten/Zielgesellschaften
Grundungskosten

Emissionskosten

Agio

Gesamtinvestition

Mittelherkunft
Geplantes Fremdkapital
Kommanditkapital (inkl. Agio)
davon NMI Capital GmbH
davon Ownership Treuhand GmbH
davon Investorenkapital (inkl. Agio)

Gesamtfinanzierung

Erlauterungen

Die prognostizierte Investitions- und Finanzierungsrech-
nung unterstellt, dass es sich um einen kumulierten Plan
handelt (Fonds und Investitionsobjekte bzw. Beteiligungen
an den Zielgesellschaften).

Beteiligungen an Investitionsobjekten/Zielgesellschaften
Die Beteiligungsgesellschaft beteiligt sich mit bis zu TEUR
33114 an den Investitionsobjekten bzw. an den Zielgesell-
schaften. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung steht die
Anzahl der Beteiligungen noch nicht fest.

in EUR konsolidiert in % des auf
in % der Gesamt- Kommanditkapitals Ebene Emittentin
investition (inkl. Agio) (inkl. Agio) in EUR
33.114.258 92,63 210,26 13.114.258
161.892 0,45 1,03 200.000
1.723.850 4,82 10,95 1.685.742
749.500 2,10 4,76 749.500
35.749.500 100,00 226,99 15.749.500
20.000.000 55,94 126,99 0
15.749.500 44,06 100,00 15.749.500
5.000 5.000
5.000 5.000
15.739.500 15.739.500
35.749.500 100,00 226,99 15.749.500
Griindungskosten

Hier sind im Wesentlichen Bankgebuhren, die Aufwendun-
gen flr die Beratung und Erstellung des Beteiligungskon-
zeptes in rechtlicher und steuerlicher Hinsicht, insbeson-
dere fur die Erstellung der zum Beteiligungskonzept geho-
renden Vertrage, Aufwendungen flr die Einrichtung der
Treuhandverwaltung, Kosten der Mittelverwendungskon-
trolle, sowie die Notar-, Gerichts- und Registerkosten er-
fasst. Der fur diese Position angenommene Gesamtbetrag
ist variabel in Abhangigkeit vom platzierten Kommanditka-
pital.

NMI Capita
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Emissionskosten und Agio

Die NMI Capital GmbH erhalt als Vergitung fur die Eigen-
kapitalvermittlung, Vertriebssteuerung, Prospektierung,
Konzeption, Aufbereitung wirtschaftlicher Rahmendaten,
Wirtschaftlichkeitsberechnung und das Marketing 11,5 %
und das Agio in Hohe von 5 %, jeweils bezogen auf das fur
die Beteiligungsgesellschaft eingeworbene Kommanditka-
pital. Der lberwiegende Teil der Betrage flieBt den Ver-
triebspartnern der NMI Capital GmbH fir Vermittlungsleis-
tungen zu. Die NMI Capital GmbH wird Vertriebspartnern
flr deren Vermittlung von Investoren eine Gebuhr in Hohe
von maximal 6 Prozent des eingeworbenen Eigenkapitals
zuzlglich Agio, bei einem unterstellten Gesamtbetrag in
Hohe von EUR 14.990.000 damit bis zu insgesamt EUR
899.400 zuzuglich 5 Prozent Agio bezogen auf das Kom-
manditkapital, zahlen. Die entsprechenden Leistungen und
Vergltungen basieren auf § 12 des Gesellschaftsvertrages
und sind im Kapitel ,Rechtliche Grundlagen® dieses Pro-
spektes weiter beschrieben.

Geplantes Fremdkapital

Es ist kalkuliert, flir den geplanten Erwerb der Holzheiz-
kraftwerke Darlehen in Hohe von insgesamt EUR
20.000.000 aufzunehmen. Die Darlehen werden auf Ebene
der Investitionsobjekte/Zielgesellschaften aufgenommen.
Finanzierungszusagen flr die Darlehen liegen zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung noch nicht vor. Auf Ebene
der Emittentin existiert keine Fremd- bzw. Zwischen-
finanzierung.

Kommanditkapital

Auf Fondsebene betragt das geplante Kommanditkapital
inkl. Agio EUR 15.749.500. Als Griindungskommanditisten
halten davon die NMI Capital GmbH und die Treuhanderin,
die Ownership Treuhand GmbH, jeweils EUR 5.000. Das ge-
plante einzuwerbende Kommanditkapital (inkl. Agio) be-
tragt somit EUR 15.739.500. Das tatsachliche Kommandit-
kapital zum Zeitpunkt des letzten Zeichnungsschlusses
kann nach oben oder unten abweichen.

NMI Capital
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PROGNOSERECHNUNGEN

Ertragsprognose

Der Fonds plant, jahrliche Auszahlungen in Hohe von 8 %
(bezogen auf das Kommanditkapital ohne Agio und durch-
schnittlich tber alle Investitionen) beginnend fiir das Jahr
2011 an die Investoren vorzunehmen. Bis zum 31.12.2024
(Anlagehorizont des Fonds) ist geplant, kumuliert 221 % des
Kommanditkapitals ohne Agio (inkl. Riickzahlung des Kom-
manditkapitals) an die Investoren auszuzahlen.

Zudem erhalten Investoren einen Frihzeichnerbonus in
Hohe von 4 % auf ihre Kapitaleinlage (ohne Agio) zeitantei-
lig vom Tag der Einzahlung bis zum 31.12.2009. Der Friih-
zeichnerbonus ist zahlbar mit der ersten flr das Jahr 2011
vorgesehenen Auszahlung.

%

V. Wirtschaftlichkeitsrechnung

Fur die Ubernahme der personlichen Haftung erhalt die
NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH von der Beteiligungs-
gesellschaft NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG erst-
mals fir 2009 eine ergebnisunabhdngige jahrliche Haf-
tungsverglitung von EUR 5.000 zuzlglich einer gegebe-
nenfalls anfallenden gesetzlichen Umsatzsteuer. Ferner er-
halt die NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH fiir das Fonds-
management von der Beteiligungsgesellschaft eine lau-
fende Verglitung von 0,5 % p.a. bezogen auf das jeweilige
Investitionsvolumen am Ende eines jeden Kalenderjahres
der Beteiligungsgesellschaft zuztglich der gesetzlichen
Umsatzsteuer. Mit Beginn des Jahres 2011 wird diese Ver-
gutung der allgemeinen Kostensteigerung angepasst, min-
destens jedoch um 2,5 % p.a. gegenuber dem jeweiligen
Vorjahr erhoht. Fir ihren erhohten Aufwand in der Investiti-
onsphase erhalt die NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH

Auszahlungsverlauf des NMI New Energy Holz Fonds (PROGNOSE)

230
220

20m 2012 2013 2014 2015 2016

| Jahrliche Auszahlung | Kumulierte Auszahlung

* inkl. VerduRerungserlos

Jahrliche Vergiitungen und Aufwendungen

Die Ownership Treuhand GmbH erhalt von der Beteili-
gungsgesellschaft NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG
fur die Ubernahme der Treuhandschaft und als Vergitung
flr die Verwaltung des Fondskapitals eine jahrliche Gebuhr
von 0,5 % des am Tag der Rechnungsstellung gezeichneten
Kommanditkapitals zuzlglich der gesetzlichen Umsatz-
steuer. Mit Beginn des Jahres 2011 wird diese Vergltung der
allgemeinen Kostensteigerung angepasst, mindestens jedoch
um 2,5 % p.a. gegenliber dem jeweiligen Vorjahr erhoht.

Die Grafik stellt die prognostizierten jahrlichen und kumulierten Auszahlungen
vor Steuern wahrend des Anlagehorizontes des Fonds dar.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

zusatzlich im ersten und zweiten Kalenderjahr der jeweils
getatigten Investitionen eine Verglitung von 1% bezogen
auf das getdtigte Investitionsvolumen zuzlglich der
gesetzlichen Umsatzsteuer. Um eine weitreichende Inte-
ressengleichheit zwischen den Investoren und dem Fonds-
management zu erzielen, erhalt die Komplementarin eine
erfolgsabhangige Vergutung von 10 % des jahrlichen Er-
gebnisses nach Tilgung (inklusive anrechenbarer oder
erstattungsfahiger Steuern), welches bezogen auf das von
Investoren eingeworbene Einlagenkapital (ohne Agio) 8 %

Capita
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Ubersteigt, zuztiglich der gesetzlichen Umsatzsteuer. Das
Ergebnis nach Tilgung ist der Jahrestiberschuss/-fehlbetrag
zuzliglich der Abschreibungen und Anlaufkosten abzliglich
der Tilgungen.

Fur die Ubernahme des Assetmanagements erhilt die
2Capital GmbH von der Beteiligungsgesellschaft eine Ver-
gutung in Hohe von 0,5 % p.a. des jeweiligen Investitions-
volumens zuziglich der gesetzlichen Umsatzsteuer tag-
genau und jeweils zum Ende eines Quartals abgerechnet.
Ferner erhalt sie eine erfolgsabhdangige Vergutung von
10 % des jahrlichen Ergebnisses nach Tilgung (inklusive an-
rechenbarer oder erstattungsfahiger Steuern), welches
bezogen auf das von Investoren eingeworbene Einlagen-
kapital (ohne Agio) 8 % Ubersteigt, zuzlglich der gesetz-
lichen Umsatzsteuer.

FUr den Jahresabschluss, die laufende Buchhaltung und
Steuerberatung der Beteiligungsgesellschaft wurden EUR
50.000 p.a. kalkuliert.

Kapitalriickflussrechnung

Die unten dargestellte Tabelle zeigt beispielhaft den Kapi-
talrtickfluss bzw. die kalkulierten Zahlungsstrome fiir den
Investor. Die aufgefihrten Auszahlungen beinhalten
zugleich die Rickfuhrung des eingesetzten Kapitals. Das
Kommanditkapital wird folglich nicht zusatzlich zurtick-
geflihrt.

Betrachtungspramissen

Die unten dargestellte Tabelle bezieht sich auf eine Beteili-
gungssumme in Hohe von EUR 100.000,00 zuztglich Agio.
Es wurde mit einem Spitzensteuersatz von 45 % zuzlglich
5,5 % Solidaritatszuschlag gerechnet. Beriicksichtigt wur-
den die Anwendung der degressiven Abschreibung (§ 7 Abs.
2 EStG), die Anwendung des § 15 b EStG (Verluste im Zu-
sammenhang mit Steuerstundungsmodellen) und die An-
rechnung der Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer
(§ 35 a EStQ).

Kapitalriickflussrechnung fiir die Investoren (PROGNOSE)
Jahr Einzahlung der Ausschiittungen Steuerzahlungen Anrechnung Cashflow nach Kumuliert
Raten Einkommen Gewerbesteuer Steuern
(§ 35 EStG)
2009 -105.000,00 0,00 0,00 0,00 -105.000,00 -105.000,00
2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -105.000,00
2011 0,00 8.000,00 0,00 0,00 8.000,00 -97.000,00
2012 0,00 8.000,00 0,00 0,00 8.000,00 -89.000,00
2013 0,00 8.000,00 0,00 0,00 8.000,00 - 81.000,00
2014 0,00 8.000,00 0,00 0,00 8.000,00 -73.000,00
2015 0,00 8.000,00 0,00 0,00 8.000,00 -65.000,00
2016 0,00 8.000,00 0,00 0,00 8.000,00 -57.000,00
2017 0,00 8.000,00 0,00 0,00 8.000,00 -49.000,00
2018 0,00 8.000,00 0,00 0,00 8.000,00 -41.000,00
2019 0,00 8.000,00 0,00 0,00 8.000,00 -33.000,00
2020 0,00 8.000,00 0,00 1.410,00 9.410,00 -23.590,00
2021 0,00 8.000,00 0,00 2678,00 10.678,00 -12.912,00
2022 0,00 8.000,00 0,00 2.807,00 10.807,00 -2.105,00
2023 0,00 8.000,00 - 7.474,00 2.952,00 3.478,00 1.373,00
2024 0,00 8.000,00 -8.169,00 2.795,00 2.626,00 3.999,00
-105.000,00 112.000,00 -15.643,00 12.642,00 3.999,00
VeraufRerung 109.000,00 -42.954,00 66.046,00
Vermogenszuwachs 70.045,00
Summe 221.000,00

New Energy Holz
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VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Verringerte Prospektanforderungen
Die Dachgesellschaft und Emittentin — NMI New Energy

Holz GmbH & Co. KG — prospektiert i.S.d. § 15 Abs. 1 Satz 1 Eréffnungsbilanz zum 28.01.2009 der NMI New Energy
VermVerkProspV, da die Gesellschaft am 04. Februar 2009, Holz GmbH & Co. kG
also vor weniger als 18 Monaten gegriindet wurde. Daher
. . . . Aktiva EUR
liegen weder ein Jahresabschluss noch ein Lagebericht vor. Ausstehende Einlagen 000
Auf die Abbildung einer Zwischenubersicht wurde verzichtet, Passiva EUR
) . ) ) . . Eigenkapital 10.000,00
da seit Aufstellung der Eroffnungsbilanz bis auf die Ein-
zahlung der Einlagen der Griindungsgesellschafter keine
bilanz- und erfolgswirksamen Veranderungen und/oder
Geschaftsvorfalle stattgefunden haben.
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
Vermégenslage der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG Prognose Prognose Prognose
in EUR 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Kurzfristige Vermégensgegenstande 0 0 0
Langfristige Vermogensgegenstande 13.114.258 13.114.258 13.114.258
Aktiva 13.114.258 13.114.258 13.114.258
Langfristige Verbindlichkeiten 0 0
Eigenkapital 13.114.258 13.114.258 13.114.258
Passiva 13.114.258 13.114.258 13.114.258
Finanzlage der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG Prognose Prognose Prognose
in EUR 2009 2010 2011
Liquide Mittel am Anfang der Periode 0 0 0
Mittelzufluss aus Geschaftstatigkeit - 2635242 0 1.200.000
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit -2.635.242 0 1.200.000
Investitionen in Beteiligungen -13.114258 0 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -13.114.258 0 0
Einzahlungen Gesellschafter 15.749.500 0 0
Auszahlungen Gesellschafter 0 0 -1.200.000
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 15.749.500 0 -1.200.000
Liquide Mittel zum 31. Dezember 0 0 0
Ertragslage der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG Prognose Prognose Prognose
in EUR 28.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2011
Umsatzerlose 0 0 0
Materialaufwand 0 0 0
Personalaufwand 0 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 0 0 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.635.242 0 0
Ertrage aus Beteiligungen 0 0 1.200.000
Abschreibungen 0 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 0 0 0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0 0 0
Ergebnis der gewchnlichen Geschaftstatigkeit -2.635.242 0 1.200.000
Jahresiiberschuss -2.635.242 0 1.200.000
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PROGNOSE DER VERMOGENSLAGE

Fir die Darstellung der Vermogenslage der Emittentin der
folgenden zwei Geschaftsjahre wird auf Planbilanzen zum
31. Dezember 2009, 31. Dezember 2010 und 31. Dezember
201 zurlckgegriffen. Es wird davon ausgegangen, dass das
Eigenkapital planmalig eingezahlt wird. Geringere Quoten
im Jahr 2009 wirden den Bestand des Eigenkapitals ab-
senken und in das Jahr 2010 verschieben. Bei den , langfris-
tigen Vermogensgegenstanden” handelt es sich um die Be-
teiligungen an den Investitionsobjekten/Zielgesellschaf-
ten. Die ,langfristigen Verbindlichkeiten” beinhalten die
Darlehen. Diese werden bei den Investitionsobjekten/Ziel-
gesellschaften aufgenommen. Der Kapitaldienst wird
ebenfalls bei den Investitionsobjekten/Zielgesellschaften
anfallen.

PROGNOSE DER FINANZLAGE

Die Position ,Mittelzufluss aus Geschaftstatigkeit” umfasst
die Auszahlungen der Investitionsobjekte/Zielgesellschaf-
ten an die Emittentin.

PROGNOSE DER ERTRAGSLAGE

Bei den Ertragen aus Beteiligungen handelt es sich um die
geplanten Auszahlungen der Investitionsobjekte/Zielge-
sellschaften fiir die jeweiligen Geschaftsjahre. Aufgrund des
Blindpool-Konzeptes wird im Folgenden unterstellt, dass
die Investitionsobjekte/Zielgesellschaften den Investitions-
kriterien entsprechen. Die zuvor angegebenen Prognose-
werte der Ertragslage unterliegen kalkulierten Annahmen.

Prognose der Investition, der Produktion, des Umsatzes und der Liquiditat vor Tilgung fiir die Jahre 2009 bis 2012 der

NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG

WESENTLICHE ANNAHMEN UND WIRKUNGSZUSAMMEN-
HANGE

Gegenstand der Emittentin ist primar die Beteiligung an
Investitionsobjekten/Zielgesellschaften. Es wird erwartet,
dass alle Investitionen in 2009 erfolgen. Da es sich bei der
Emittentin nicht um ein produzierendes Unternehmen
handelt, konnen keine Planzahlen zur Produktion darge-
stellt werden. Demzufolge werden die Angaben tiber Inves-
titions- und Umsatzprognosen aus den entsprechenden
Prognosen gemaf den Investitionskriterien hergeleitet. Der
geplante Emissionsverlauf sieht vor, dass das Kommandit-
kapital bis 31.03.2010 platziert ist. Die Auszahlungen an die
Anleger generieren sich aus dem geplanten wirtschaftli-
chen Verlauf der Investitionsobjekte/Zielgesellschaften,
wobei aufgrund des Blindpool-Konzeptes die Auszahlun-
gen in den einzelnen Jahren nicht planbar sind. Die Um-
satzentwicklung der Investitionsobjekte/Zielgesellschaften
hangt von der Hohe der Strom- und Warmeproduktion ab.
Es wird unterstellt, dass die Erlose aus der Stromproduktion
konstant bleiben und die Erlose aus der Warmelieferung
steigen werden. GroRter Kostenblock sind die Beschaf-
fungskosten fur den Brennstoff Biomasse und die
Wartungs- und Instandhaltungskosten der Anlagen. Hier
wird von Kostensteigerungen ausgegangen. Es wird von
steigenden Ergebnissen in der Zukunft ausgegangen, so
dass die Auszahlungen an die Emittentin (= Ertrage aus
Beteiligungen bei der Emittentin) steigen werden.

EUR

Investitionsprognose
Umsatzprognose: Bruttoerlos
Betriebsergebnis

Ergebnisprognose

Capital | New Energy Holz

2009 2010 2011 2012
-13.114258 0 0 0
0 0 0 0

0 0 0 0
-2.635.242 0 1.200.000 1.200.000
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VI. Die Vertragspartner

Fondsstruktur — NMI New Energy Holz

Vertriebsgesellschaften

Investoren/Treugeber

et

I Treuhand

Vertriebssteuerung

Ownership Treuhand

GooRen & Heuermann

Mittelverwendungs- Wirtschaftspriifungs-

FONDSINITIATORIN

Die NMI Capital GmbH hat ihren Sitz in der traditions-
reichen Speicherstadt Hamburgs und ist als Emissionshaus
flir geschlossene Fonds auf die Wachstumsmarkte Erneuer-
bare Energien und Energieeffizienz fokussiert. Als ein Unter-
nehmen der Ownership Gruppe ist es Teil eines weit-
reichenden und tragfahigen Netzwerkes. Als eigenstandi-
ges Emissionshaus mit klarem Produktfokus kann es damit
auf die Ressourcen eines etablierten Partners am Markt fur
Beteiligungsmodelle zurlickgreifen.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 20457 Hamburg, Cremon
36. Sie wurde am 24.04.2008 in das Handelsregister des
Amtsgerichtes Hamburg unter HRB 103811 eingetragen.
Das Stammkapital betragt EUR 25.000. Gesellschafter der
NMI Capital ist zu 100 % die Ownership Holding GmbH.

GmbH kontrolle gesellschaft
. Konzeption NMI New Energy Holz NMI BioEnergie
Rleanialagy GmbH & Co.KG Fondsmanagement Verwaltungs GmbH
I [ HOCHTIEF
2Capital GmbH Energy Management
Assetmanagement Entwicklung, Errichtung und GmbH
Betrieb der Kraftwerke

Alleiniger Geschaftsfuhrer der NMI Capital ist Herr Dipl.-
Kfm. Andreas Brinke. Nach seiner Ausbildung zum Bank-
kaufmann bei der Commerzbank studierte er Betriebswirt-
schaft an den Universitaten Oldenburg, Minster und Ber-
keley/USA. Danach war er vier Jahre bei der Management-
beratung Roland Berger tatig. Im Anschluss verantwortete
Andreas Brinke mehrere Jahre als Leiter der Konzeption die
Produktentwicklung geschlossener Fonds bei der HPC Capital
GmbH. Im Jahr 2006 tbernahm er die alleinige Geschafts-
fuhrung der Treuhandgesellschaft und Anlegerverwaltung
HFB Hanseatische Fonds Beteiligungstreuhand GmbH.

Die Leistungsbilanz ist grundsatzlich im Internet unter
www.nmi-capital.de einsehbar oder kann bei der NMI Capital
GmbH, Cremon 36, 20457 Hamburg, schriftlich angefordert
werden. Eine Leistungsbilanz existiert zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht, da es sich bei dem vorlie-
genden Projekt um das Erstprojekt handelt.
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FONDSGESELLSCHAFT

Die NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG ist seit dem
04.02.2009 unter der Handelsregisternummer HRA 109660
beim Amtsgericht Hamburg eingetragen. Der Sitz der Ge-
sellschaft ist in 20457 Hamburg, Cremon 36. Grindungs-
gesellschafter als personlich haftende Gesellschafterin ist
die NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH mit Sitz im Cremon
36 in 20457 Hamburg. Grundungsgesellschafter als
Kommanditisten sind die NMI Capital GmbH mit einer
Pflichteinlage von EUR 5.000 und die Ownership Treuhand
GmbH mit einer Pflichteinlage von EUR 5.000. Der Sitz der
Kommanditisten ist jeweils in 20457 Hamburg, Cremon 36.
Die Kommanditeinlagen der Griindungsgesellschafter mit
einer Hohe von EUR 10.000 sind zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung vollstandig eingezahlt. Die zum Zeitpunkt
der Prospektausstellung Beteiligten haben keine Sonder-
rechte mit Ausnahme der Geschaftsfihrungstatigkeit der
personlich haftenden Gesellschafterin.

FONDSMANAGEMENT

Die NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH ist seit dem
01.08.2008 unter der Handelsregisternummer HRB 106174
beim Amtsgericht Hamburg eingetragen und fir das
Fondsmanagement der Fondsgesellschaft zustandig. In
dieser Funktion trifft sie auch die Entscheidungen dartber,
welche Investitionen flir die Fondsgesellschaft getatigt
werden. Der Sitz der Gesellschaft ist in 20457 Hamburg,
Cremon 36. Das Stammpkapital betragt EUR 25.000,00. Die
NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH ist die Komplemen-
tarin der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG.

KOOPERATIONSPARTNER

Die HOCHTIEF Energy Management GmbH plant, ent-
wickelt und baut Holzheizkraftwerke an verschiedenen
Standorten in Deutschland. Diese Projekte werden zudem
von der HOCHTIEF Energy Management GmbH sowohl
technisch als auch kaufmannisch betrieben. Die HOCHTIEF

NMI Capital
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Energy Management GmbH ist seit dem 09.06.2005 unter
der Handelsregisternummer HRB 18557 beim Amtsgericht
Essen eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft ist in 45133
Essen, Alfredstralle 236. Das Stammbkapital betragt EUR
500.000,00. Geschaftsfuhrer sind Dr. Jobst Klien, Perica
Antic und Holger Treckmann. Gesellschafter ist die HOCH-
TIEF Facility Management GmbH, Essen.

ASSETMANAGER

Die 2Capital GmbH Ubernimmt das Assetmanagement des
Fonds. Das Assetmanagement setzt Erfahrungen und Kom-
petenzen in der verfahrenstechnischen und betriebswirt-
schaftlichen Beurteilung von Holzheizkraftwerken voraus.
Das Fondsmanagement wird bei der Sicherstellung der
wirtschaftlichen Ziele des Fonds von der 2Capital unter-
stutzt.

Die 2Capital unterstutzt das Fondsmanagement bei der
Projektauswahl und -analyse. Weiterhin gewahrleistet sie
eine fortlaufende Uberwachung des Umsetzungsstandes
der Investitionen und leistet ein regelmaRBiges Controlling
und Reporting an das Fondsmanagement Uber die wirt-
schaftliche Entwicklung der einzelnen Standorte und des
gesamten Portfolios.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 20535 Hamburg, Palmer-
stralde 29. Sie wurde am 08.05.2007 in das Handelsregister
des Amtsgerichtes Hamburg unter HRB 104098 eingetra-
gen. Das Stammkapital betragt EUR 25.000. Geschaftsfiih-
rende Gesellschafter der 2Capital sind zu je 50 % Herr Dr.
Dipl.-Ing. Ernst Czaplinsky und Herr Heinz de Vries.

MITTELVERWENDUNGSKONTROLLEUR

Die Goofsen & Heuermann GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft ibernimmt die Mittelverwendungskontrolle fur
die Fondsgesellschaft NMI New Energy Holz GmbH & Co.
KC. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 21680 Stade, An der
Werft 1. Sie wurde am 31.08.2005 im Handelsregister des
Amtsgerichtes Tostedt unter HRB 101312 eingetragen. Das
Stammbkapital betragt EUR 50.000. Geschaftsfihrer sind
Herr Hans-Ulrich Heuermann (Steuerberater und Wirt-
schaftsprifer), Herr Rigo GoolRen (Steuerberater) und Herr
Jorg Bardenhagen (Steuerberater und Wirtschaftsprifer).

VI. Vertragspartner

BETEILIGUNGSTREUHANDERIN

Die Ownership Treuhand GmbH hat die treuhanderische
Verwaltung der Kommanditeinlagen flr die der Fondsge-
sellschaft beitretenden Investoren Ubernommen. In erster
Linie nimmt sie wahrend der gesamten Laufzeit die im Ver-
trag geregelten Rechte und Pflichten der Investoren wahr
und vertritt ihre Interessen. Neben den regelmaRigen Infor-
mationen rund um den Fonds ist sie auch Ansprech-
partnerin in allen den Fonds betreffenden steuerlichen und
gesellschaftsrechtlichen Fragen.

Die Ownership Treuhand GmbH hat ihren Sitz in der traditi-
onsreichen Speicherstadt Hamburgs. Die Eintragung in das
Handelsregister (HRB 89590) erfolgte am 29.01.2004 im
Hamburger Amtsgericht und das Stammkapital betragt
EUR 50.000, welches voll eingezahlt wurde. Derzeit verwal-
tet die Ownership Treuhand GmbH Uber EUR 344 Mio.
(Stand: Januar 2009) an Investorenkapital. AuRerdem
unterhalt das Unternehmen ein zertifiziertes Qualitats-
managementsystem nach der internationalen Norm EN
1SO 9001:2000.

Die Ownership Treuhand GmbH wird vertreten durch ihren
Geschaftsfiuhrer Herrn Mike Wittje, wohnhaft in Morsum,
und hat mit 100 % die Ownership Holding GmbH zum Ge-
sellschafter.
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Ein geschlossenes System. pie bei der ver-
brennung entstehende Asche fallt in abgedichtete Trichter und
wird von dort zum Aschelager befordert
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VII. Rechtliche und steuerliche Grundlagen

RECHTLICHE GRUNDLAGEN

Angaben zur Vermégensanlage

Art der Vermoégensanlage

Bei der Vermogensanlage handelt es sich um eine Kom-
manditbeteiligung. Investoren beteiligen sich entweder
mittelbar als Treugeber-Kommanditist tber die Treuhand-
kommanditistin — Ownership Treuhand GmbH — oder als
unmittelbar im Handelsregister eingetragener Komman-
ditist am Kommanditkapital der NMI New Energy Holz
GmbH & Co.KG (im Folgenden ,Emittentin” genannt).

Emissionskapital

Das Kommanditkapital der Dachgesellschaft betragt plan-
maRig laut Gesellschaftsvertrag bis zu EUR 15.000.000.
Grundungsgesellschafterin mit einer Einlage von EUR
5.000 ist die NMI Capital GmbH. Weitere Griindungsgesell-
schafterin ist die Ownership Treuhand GmbH mit einer Ein-
lage von EUR 5.000. Die Ownership Treuhand GmbH ist be-
rechtigt, ihre Einlage ein- oder mehrmals bis zu einer Ziel-
grofe von ca. EUR 15 Mio. zu erhéhen. Das tatsachlich ein-
geworbene Fondsvolumen kann bei Zeichnungsschluss
von dieser Zielgroe sowohl nach oben als auch nach
unten abweichen.

Mindestbeteiligung/Anzahl

Die Mindestbeteiligung betragt EUR 10.000 zuztglich 5 %
Agio. Hohere Einlagen sollen ohne Rest durch EUR 1.000
teilbar sein. Die Anzahl der Beteiligungen steht noch nicht
fest. Unter Berlcksichtigung der bereits gezeichneten Ein-
lagen in Hohe von EUR 10.000 ergibt sich ein fir Zeichnun-
gen zur Verfigung stehendes Kommanditkapital von EUR
14.990.000. Zur Realisierung des Projektes werden maximal
1.499 Anteile in Hohe von EUR 10.000 angeboten.

Mit der Vermogensanlage verbundene Rechte

= Widerrufsrecht: Die Beitrittserklarung zur NMI New
Energy Holz GmbH & Co. KG kann ohne Angabe von
Grunden innerhalb von 14 Tagen nach Annahme durch
die Treuhanderin in Textform (z. B. Brief, Telefax, E-Mail)
widerrufen werden.

Stimmrecht: Oberstes Organ der NMI New Energy Holz
GmbH & Co.KG ist die Gesellschafterversammlung. Jeder

Investor ist berechtigt, personlich an der Versammlung
teilzunehmen und sein Stimmrecht dort auszulben. Je
EUR1.000 eines Kapitalanteiles gewahren eine Stimme.

Weisungsrechte gegentber der Treuhdnderin zur Aus-
ubung des Stimmrechtes.

Jahresabschluss: Kommanditisten stehen Kontrollrechte
im Rahmen des § 166 HGB zu. Sie haben danach An-
spruch auf abschriftliche Mitteilung des Jahresabschlus-

ses und konnen auf die Prifung von dessen Richtigkeit
unter Einsicht der Blicher und Papiere bestehen. Die der
personlich haftenden Gesellschafterin nach § 118 HGB
eingeraumten Rechte der Einsichtnahme in die Unterla-
gen der Gesellschaft sind Kommanditisten in dieser weit-
reichenden Form jedoch nicht gestattet. Auf Antrag kann
jedoch das zustandige Gericht die Vorlegung von Bu-
chern und Papieren jederzeit anordnen, wenn wichtige
Grinde vorliegen.

Widerspruchsrechte: Das Widerspruchsrecht der Kom-
manditisten gemaf § 164 HGB ist ausgeschlossen. Alle
Geschdfte, die nach Art, Umfang oder Risiko den Rahmen
des gewohnlichen Geschaftsbetriebes tiberschreiten, be-
durfen jedoch der vorherigen Zustimmung der Gesell-
schafterversammlung. Im Falle der Bildung eines Beirates
kann die Zustimmung der Gesellschafterversammlungin
den an diesem Vertrag geregelten Fallen durch die Zu-
stimmung des Beirates ersetzt werden. Nicht zustim-
mungsbedirftig sind alle Manahmen der personlich
haftenden Gesellschafterin, die zur Durchfihrung der in
diesem Vertrag genannten Investitionen unter Ein-
haltung der vertraglich festgelegten Investitionskriterien
erforderlich oder sachdienlich sind.

Capita
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Ergebnisverteilung: Nach § 167 Abs. THGB iV.m. § 120 Abs.
2 HGB hat der Kommanditist die Zustimmung zur Be-
rechnung der Gewinne/Verluste der Gesellschaft zu
geben. Die im Gesellschaftsvertrag deklarierte Klausel
der einfachen Mehrheit (Stimmrechte) findet Anwen-
dung. Am Gewinn sowie am Verlust nehmen die Kom-
manditisten im Verhaltnis ihrer Pflichteinlagen teil. Fir
die Jahre 2009 und die Folgejahre ist eine Ergebnisgleich-
stellung vorgesehen, sodass die Gesellschafter unabhan-
gig vom Zeitpunkt ihres Beitrittes in gleicher Hohe an
den kumulierten Ergebnissen partizipieren.

Auszahlung von Liquiditatstiberschiissen: Uber Auszah-
lungen von Liquiditatsliberschiissen des Fonds entscheiden
die Gesellschafter durch Beschluss gemal § 9 Abs. 8.b
des Gesellschaftsvertrages.

Kundigungsrecht: Mit einer Frist von sechs Monaten zum
Jahresende steht einem Kommanditisten das Recht zu,
das Gesellschafterverhadltnis zu kiindigen, friihestens je-
doch zum 31. Dezember 2024. Das Recht einer auléeror-
dentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt
davon unberihrt. Der Kommanditist hat Anspruch auf
das Auseinandersetzungsguthaben, welches durch eine
Auseinandersetzungsbilanz unter Beriicksichtigung der
stillen Reserven und Lasten ermittelt wird.

Ubertragbarkeit
Die Vermégensanlage kann im Wege der Abtretung ver-

kauft oder verschenkt werden oder durch Erbfall tber-
tragen werden. Bei treuhdnderischen Beteiligungen erfolgt
die Ubertragung durch Vertragsibernahme des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages.

NMI Capital
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Ubertragungseinschrankungen

Die Ubertragung der Vermogensanlage durch Schenkung

oder Verkauf ist an nachstehende Voraussetzungen ge-
kntpft:

Die auf den Dritten zu Ubertragende Beteiligung muss
mindestens EUR 5.000 betragen und durch EUR 1.000
teilbar sein; bei teilweiser Ubertragung muss beim Uber-
tragenden mindestens eine Beteiligung von EUR 5.000
verbleiben und durch EUR 1.000 teilbar sein.

Die Komplementarin muss der Ubertragung zustimmen.
Die Zustimmung kann nur aus wichtigem Grund versagt
werden. Im Fall der Beteiligungsubertragung auf den
Ehepartner bzw. Abkdmmlinge der Gesellschafter hat die
Komplementarin bereits ihre Zustimmung erteilt. In allen
anderen Fallen steht der Komplementarin ein Vorkaufs-
recht zu. Das Vorkaufsrecht kann nur innerhalb von zwei
Wochen nach Zugang der vollstandigen Anmeldung des
VeraulRerungsfalles unter Angabe des Namens und der
vollstandigen Anschrift des Dritten und des mit dem
Dritten vereinbarten Preises und der sonstigen Bedin-
gungen der beabsichtigten VerauRerung erfolgen.

Die Ubertragung kann nur mit Wirkung zum Beginn oder
zum Ende eines Kalendervierteljahres erfolgen. Die Uber-
tragung der Beteiligung ist der Gesellschaft durch Vor-
lage einer beglaubigten Abschrift des Ubertragungsver-
trages nachzuweisen. Die vollstandige oder teilweise
Ubertragung der vermégensrechtlichen Gesellschafter-
rechte (Anspruch auf Gewinn, Auseinandersetzungsgut-
haben, Gewinnentnahme, Liquidationserlose), insbeson-
dere die Sicherungsabtretung zur Beteiligungsfinanzie-
rung, ist zulassig.




Handelbarkeit der Vermdgensanlage

Fir den Anteilshandel existiert keine gesetzliche Handels-
plattform. Der Verkauf Giber den Zweitmarkt (z. B. Deutsche
Fondsborse Hamburg, Deutsche Zweitmarkt AG) ist nicht
sichergestellt.

Laufzeit

Die Laufzeit der Vermogensanlage ist unbestimmt; friihes-
ter Kiindigungszeitpunkt durch den Anleger ist der 31. De-
zember 2024.

Gewabhrleistung

Keine juristische Person oder Gesellschaft hat die Gewahr-
leistung flr die Verzinsung oder Ruckzahlung des Kom-
manditkapitals Gbernommen. Es existiert keine Ertrags-
prognose flr die Fondslaufzeit. Es handelt sich bei der Ver-
mogensanlage um eine unternehmerische Beteiligung an
einem zu diesem Zweck gegrlindeten Fonds. Auf den jahr-
lich stattfindenden Gesellschafterversammlungen des
Fonds wird u. a. Uber die Verwendung eines etwaigen Liqui-
ditatsliberschusses entschieden. Ebenfalls Gegenstand der
Beschlussfassung durch die Gesellschafter ist die An-
nahme eines etwaigen Verkaufsangebotes.

Einzahlung der Zeichnungssumme

Zahlstelle fir Zahlungen an den Anleger ist die Emittentin

NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG. Die Adresse lautet:
Cremon 36, 20457 Hamburg.

Zahlungsadresse
Einen Zeichnungs- oder Erwerbspreis im Sinne einer Wert-
papieremission gibt es nicht. Die Beteiligungshohe wahlt
der beitretende Kommanditist selbst, einzige Beschran-
kungist die Mindestbeteiligung. Die Zahlung der Komman-
ditbeteiligung erfolgt in einer Summe gemal Beitrittser-
klarung und ist durch Uberweisung auf ein gesondertes
Konto der Emittentin zu entrichten. Die Bankverbindung
lautet:

NMI New Energy Holz GmbH & Co.KG

Konto Nr.1010875016, BLZ 290 500 00,

Bremer Landesbank

Die Zahlstelle NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG fihrt

bestimmungsgemafl Zahlungen an die Anleger aus. Die

Zahlstelle NMI Capital GmbH halt den Verkaufsprospekt

zur kostenlosen Ausgabe bereit. Die Adressen lauten:
Cremon 36, 20457 Hamburg.
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Einzahlungsmodalititen
Der Erwerbspreis und das Agio sind zu folgenden Terminen
zu leisten:

sofort nach Annahme 100 % zuzuglich 5 % Agio.

Entgegennehmende Stelle
Entgegennehmende Stelle ist die Treuhanderin:
Ownership Treuhand GmbH, Cremon 36,20457 Hamburg

Annahme der Beitrittserklarung

Die diesem Verkaufsprospekt beigefugte Beitrittserklarung
ist vollstandig ausgeflllt und rechtsverbindlich unter-
schrieben direkt oder Uiber einen Vertriebsbeauftragten bei
der Treuhanderin als ,Entgegennehmende Stelle” einzurei-
chen, wodurch der Unterzeichnende gegentber der Emit-
tentin ein Angebot auf Beitritt abgibt. Der Beitritt wird
wirksam, wenn die Treuhanderin das Angebot durch Ge-
genzeichnung der Beitrittserklarung annimmt.

Zeichnungsfrist

Die Zeichnungsfrist der Vermoégensanlage beginnt mit
dem ersten Werktag nach Veréffentlichung des Verkaufs-
prospektes. Die Zeichnungsfrist endet planmaRig am
31.03.2010, kann jedoch bis zum 31.12.2010 verldangert wer-
den. Eine Kiirzung von Zeichnungen, Anteilen oder Beteili-
gungen ist nicht moglich. Eine vorzeitige SchlieBung des
Angebotes ist nicht moglich.

Mittelverwendungskontrolle

Eine durchgangige Mittelverwendungskontrolle wahrend
der Investitionsphase wird durch eine entsprechende Ver-
einbarung zwischen der Beteiligungsgesellschaft und der
Goolen & Heuermann GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft mit Firmensitz An der Werft 1,in 21680 Stade, sicher-
gestellt. Rechtsgrundlage ist der Vertrag tiber die Mittelver-
wendungskontrolle vom 11. Mai 2009. Das Emissionskapital
wird auf ein eingerichtetes Mittelverwendungskonto ein-
gezahlt, das nur tUber den Mittelverwendungskontrolleur
verfligt werden kann. Der Mittelverwendungskontrolleur
prift die betragsmaRige Ubereinstimmung der von der Be-
teiligungsgesellschaft veranlassten Verfligungen uber das
einzuwerbende Kapital mit den Angaben des Emissions-
prospektes sowie den entsprechenden Vertragen. Die Mit-
telfreigabe durch den Mittelverwendungskontrolleur und
damit die Verfugung der Treuhanderin Uber das Mittelver-
wendungskonto setzen die Vorlage eines Nachweises der
Komplementarin der Gesellschaft voraus, wonach diese be-
absichtigt, das eingeworbene Fondskapital in ein den nach-
folgenden Investitionskriterien entsprechendes Objekt zu
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investieren oder sich als Gesellschafterin an einem oder
mehreren solchen Investitionsobjekten zu beteiligen:

Die jeweilige Investition darf ausschlieRlich in Anlagen
zur Erzeugung Erneuerbarer Energie durch die Verbren-
nung von Biomasse oder in unmittelbare oder mittelbare
gesellschaftliche Beteiligungen an Unternehmen erfol-
gen, deren Gegenstand der Erwerb, die Errichtung, der
Betrieb oder die VerduBerung von Anlagen zur Erzeugung
Erneuerbarer Energie durch die Verbrennung von Bio-
masse ist.

Die Anlagen zur Energieerzeugung aus Biomasse, in die
von der Beteiligungsgesellschaft investiert wird oder an
deren Ertragen die Beteiligungsgesellschaft als Gesell-
schafterin direkt oder indirekt beteiligt ist, mussen in
Deutschland betrieben werden.

Im Falle einer Investition als Beteiligung an einem Unter-
nehmen, dessen Gegenstand der Erwerb, die Errichtung,
der Betrieb oder die VerauBerung von Anlagen zur Erzeu-
gung Erneuerbarer Energie durch die Verbrennung von
Biomasse ist, muss es sich um eine Mehrheitsbeteiligung
handeln, die der Beteiligungsgesellschaft in der Gesell-
schafterversammlung der Zielgesellschaft bei Beschluss-
fassungen Uber den ordentlichen Geschaftsbetrieb eine
absolute Mehrheit verschafft.

Das Investitionsvolumen je Investitionsobjekt darf maxi-
mal EUR 15 Mio. betragen.

Die Gesamtfinanzierung muss sichergestellt sein. Die

Finanzierungszusage eines Kreditinstitutes muss vor-
liegen.

Der Fremdkapitalanteil auf Ebene des Investitionsob-
jektes darf maximal 75 % betragen.

Vorlage einer auf das jeweilige Investitionsobjekt bezo-
genen Wirtschaftlichkeitsberechnung, wonach die Inves-
tition in das jeweilige Objekt bezogen auf das von der Be-
teiligungsgesellschaft investierte Kommanditkapital bis
zum 31.12.2024 Riickflisse vor Steuern in Hohe von kumu-
liert mindestens 198 % erwarten lasst. Sofern die ge-
plante Investition vor dem 31.12.2024 endet, mussen die
aus der Investition erwarteten Riickfliisse nach der dem
Mittelverwendungskontrolleur vorgelegten Kalkulation
mindestens 7 % p.a. bezogen auf das investierte und mit
der Beendigung der Beteiligung in voller Hohe zurlickge-
flhrte Kommanditkapital betragen.

Hiervon ausgenommen sind Auszahlungen fur Vorinvesti-
tionen oder flr von der Beteiligungsgesellschaft zu veraus-
lagende Kosten, die flr die Entwicklung oder Sicherung
aussichtsreicher Investitionsprojekte notwendig sind oder
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die dazu dienen, detaillierte Planungen und Wirtschaftlich-
keitsanalysen beztglich der Machbarkeit und Durchfiihr-
barkeit eines geplanten Projektes zu erstellen. Diese Kosten
dirfen aberinsgesamt einen Betrag von EUR 200.000 nicht
Uberschreiten. Der Mittelverwendungskontrolleur erhalt
flr seine Tatigkeit eine einmalige Vergttung in Hohe von
0,08 % der auf dem Mittelverwendungskonto eingehen-
den Pflichteinlagen exklusive des anteiligen Agios zuztig-
lich gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergutung ist nach
Durchfiihrung der Mittelfreigabekontrolle fallig. Die Mittel-
verwendungskontrolle erstreckt sich nur auf die Investi-
tionsphase und ist mit vollstandiger Abwicklung des Inves-
titionsplanes abgeschlossen. Umstande oder Beziehungen,
die Interessenkonflikte des Mittelverwendungskontrolleurs
begriinden konnen, sind nicht gegeben. Weitere wesentli-
che Rechte und Pflichten der Vertragsparteien aus dem
Mittelverwendungskontrollvertrag bestehen nicht.

Emissionen im Ausland

Das Angebot richtet sich vorrangig an in Deutschland un-
beschrankt einkommensteuerpflichtige naturliche Perso-
nen (Investoren). Das Angebot der Beteiligung erfolgt nur
in Deutschland. Die Zeichnung steht sowohl In- als auch
Auslandern offen.

Mit der Vermdgensanlage verbundene Kosten
Grundsatzlich ist ein Agio in Hohe von 5 % zu entrichten.
Bei der Beteiligung als Direktkommanditist fallen Notar-
kosten fir die Unterschriftsbeglaubigung der Registervoll-
macht an. Bei nicht rechtzeitiger Einzahlung kann der Kom-
manditist mit Verzugszinsen in Hohe von 1% pro Monat
belastet werden. Die Hohe der entstehenden Kosten hangt
u. a.von der Zeichnungssumme ab. Eine detaillierte Aus-
sage daruber ist somit nicht moglich. Beim Anleger konnen
personliche von ihm zu tragende Kosten wie Telefongebiih-
ren, Portokosten, Bankgebiihren, Beratungs- und Reisekos-
ten im Zusammenhang mit der Vermogensanlage entste-
hen. Im Fall einer Fremdfinanzierung des Anteiles konnen
neben den Zins- und Tilgungsleistungen weitere Kosten fur
z. B. Bearbeitungsgebiihren und Vorfalligkeitsentschadi-
gungen anfallen. Weitere Kosten fiir den Erwerb, die Ver-
waltung und die VerauRerung der Vermogensanlage hat
der Investor nicht zu tragen.

Haftung des Anlegers

Die Haftung des Anlegers ist grundsatzlich auf die Hohe
seiner Pflichteinlage begrenzt. Eine Nachschusspflicht be-
steht nicht. Die Anleger werden (kdnnen) als Kommanditis-
ten mit einer Hafteinlage in Hohe von 10 % ihrer Pflichtein-
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lage in das Handelsregister eingetragen (werden). Soweit
die Kapitalkonten der Anleger durch die Auszahlung von Li-
quiditatstiberschiissen unter ihre Hafteinlagen gemindert
werden, lebt die AulRenhaftung gegentiber den Gldubigern
bis zur Hohe der Hafteinlage wieder auf (§§ 171, 172 HGB).
Die Haftung kann bei Liquidation der Gesellschaft bzw.
Kundigung durch den Investor innerhalb von 5 Jahren wie-
der aufleben. Fir die in der Zeit zwischen seinem Beitritt
und der Eintragung ins Handelsregister begriindeten Ver-
bindlichkeiten haften Direktkommanditisten gemaf § 176
HGB unbeschrankt, es sei denn, dass ihre Beteiligung als
Kommanditist dem jeweiligen Glaubiger bekannt war. Ent-
sprechendes gilt fur mittelbar, Giber die Treuhandgesell-
schaft beteiligte Investoren (Zu den Risiken im Einzelnen
wird auf das Kapitel II.,Risiken der Vermogensanlage” ver-
wiesen).

Weitere Leistungen
Weitere Leistungen insbesondere Zahlungen sind vom In-
vestor nicht zu leisten.

Gesamthéohe der Provisionen

Die Gesamthohe der Provisionen betragt EUR 1.648.900.
Darin enthalten ist ein Agio in Hohe von 5 %. Weitere Pro-
visionen sind nicht vorgesehen.

Bewertungsgutachten
Nach Kenntnis der Anbieterin existieren keine Bewertungs-
gutachten fir die Anlageobjekte.

Behordliche Genehmigungen

Fir den Bau und Betrieb entsprechender Anlagen im Be-
reich Energieerzeugung auf Basis holzartiger Biomasse
sind diverse Genehmigungen erforderlich. Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sind keine behordlichen Genehmi-
gungen erforderlich.

Angaben liber die Emittentin

Emittentin

Emittentin ist die der deutschen Rechtsordnung unter-
worfene Kommanditgesellschaft NMI New Energy Holz
GmbH & Co.KG, die am 28.Januar 2009 gegriindet worden
ist und am 04. Februar 2009 in das Handelsregister Ham-
burg unter A 109660 eingetragen wurde. Die Gesellschaft
wurde auf unbestimmte Dauer gegriindet. Sie ist frihes-
tens kiindbar zum 31. Dezember 2024.

Sitz und Geschaftsanschrift der Emittentin lauten: Cremon
36,20457 Hamburg.

Infolge der Gesellschaftsgriindung im Jahr 2009 liegt bis-
lang noch kein Jahresabschluss vor. Die Emittentin wird in
der Rechtsform der GmbH & Co.KG gefiihrt und ist eine so-
genannte ,Publikums-KG“. Die Rechtsprechung des BGH
beruicksichtigt die damit verbundenen besonderen Interes-
sen der Vielzahl von Anlegern einer solchen Gesellschaft.
Dieses von der Rechtsprechung entwickelte Sondergesell-
schaftsrecht liegt dem abgedruckten Gesellschaftsvertrag
zugrunde und weicht in einigen Punkten von den dispositi-
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ven Regelungen des HGB und BGB ab (siehe unten ,Abwei-
chende Regelungen® dieses Kapitels). Die Emittentin ist
nicht abhangig von Patenten, Lizenzen und Vertragen oder
neuen Herstellungsverfahren, die von wesentlicher Bedeu-
tung flr ihre Geschaftstatigkeit oder Ertragslage sind. Es
sind keine Gerichts- oder Schiedsverfahren anhangig, die
einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
der Emittentin haben konnten. Die Gesellschaft hat bislang
keine Investitionen getatigt. AuBergewohnliche Ereignisse,
die die Tatigkeit der Emittentin beeinflusst haben, hat es
bislang nicht gegeben.

Tatigkeitsbereich und Gegenstand der Emittentin
Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Er-
richtung, der Betrieb sowie die VerauRerung von Anlagen
zur Erzeugung Erneuerbarer Energien durch Verbrennung
von Biomasse. Sie darf sich ferner entweder unmittelbar
oder mittelbar als Gesellschafterin an einer oder mehreren
noch festzulegenden Gesellschaften beteiligen, deren Ge-
genstand der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb oder die
VerauRerung von Anlagen (,Investitionsobjekte”) zur Erzeu-
gung Erneuerbarer Energie durch Verbrennung von Bio-
masse ist. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte zu
betreiben, die fir den Gesellschaftszweck forderlich sein
kénnen und fur die keine Genehmigung nach § 34c Gewer-
beordnung erforderlich ist.

Alle wesentlichen Entscheidungen, wie z. B. der Verkauf
bzw. die Auflosung der Gesellschaft, werden von den Ge-
sellschaftern getroffen. Den Griindungsgesellschafterin-
nen kommen keinerlei beherrschende Stellung zu.

Gemal § 290 Abs. 1HGB iV.m. §§ 264a, 267 HGB, § 3 PublG
und den Bestimmungen des KapCoRILiG liegt in der vorlie-
genden Beteiligungsstruktur das Gebilde eines Konzernes
vor. Die groRenbefreienden Merkmale des § 293 Abs. 1 Nr. 2
und 3 sind jedoch kumulativ nicht erflllt und entbinden
somit von der Pflicht zur Aufstellung eines Konzernab-
schlusses. Eine Befreiung von der Pflicht zur Aufstellung
von Einzelabschlissen nach den Bestimmungen des § 264
iV.m.§ 267 Abs.2 und 3 HGB ist nicht gegeben. Die Emitten-
tin hat die Stellung einer Holding im Netzwerk der Unter-
nehmensverbindungen. Sie sammelt unmittelbar zur Fi-
nanzierung des Gesamtverbundes Kommanditbeteiligun-
gen externer Dritter. Die Kommanditisten sind mittelbar
uber die Beteiligung an der Emittentin an den Investitions-
objekten/Zielgesellschaften beteiligt.

Die Emittentin beauftragt die Ownership Treuhand GmbH
als Treuhanderin, die insbesondere den treuhanderischen
Erwerb der Beteiligungen und den Beitritt fir den Anleger
organisiert. Es bestehen keine laufenden Investitionen.

Anlageziel/Anlagepolitik/Anlageobjekte

Anlageziel der Emittentin (Fonds) ist die Beteiligung an den
Anlageobjekten (Investitionsobjekten/Zielgesellschaften).
Die Nettoeinnahmen aus dem Angebot sollen fir die Anla-
geobjekte genutzt werden. Das Anlageobjekt ist die Beteili-
gung an den Zielgesellschaften im Wege einer Kommandit-
beteiligung. Mittelbar werden die Nettoeinnahmen zum
Kauf oder Betrieb von Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer
Energie durch Verbrennung von Biomasse verwendet. Die
Anzahl der Anlageobjekte steht aufgrund des Blindpool-
Konzeptes noch nicht fest. Unternehmensgegenstand der
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Investitionsobjekte ist jeweils der Erwerb, die Errichtung,
der Betrieb sowie die Verdufierung von Anlagen zur Erzeu-
gung Erneuerbarer Energien durch Verbrennung von Bio-
masse. Die Investitionsobjekte sollen profitabel betrieben
werden und demzufolge fur die Investoren eine entspre-
chende Rendite erzielen. Die fur den Erwerb und Betrieb der
Anlagen notwendigen Vertrage wurden zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht von den Zielgesellschaften
abgeschlossen. Der Realisierungsgrad betragt somit null.

Verwendung der Nettoeinnahmen

Auf Ebene der Emittentin reichen die Nettoeinnahmen zur
Realisierung der Anlagezeile aus. Die gesamten Nettoein-
nahmen aus der Kapitalerhdhung werden fr die geplan-
ten Projektfinanzierungen, Unternehmensbeteiligungen
und die damit im Zusammenhang stehenden Transaktions-
kosten verwendet. Fur sonstige Zwecke werden die Netto-
einnahmen nicht genutzt. Auf Ebene der Zielgesellschaften
reichen die Nettoeinnahmen zur Realisierung nicht aus. Es
ist geplant Fremdkapital aufzunehmen.

Dingliche Belastungen/Rechtliche und tatsachliche
Beschrankungen der Verwendungsmoglichkeiten

Ebene Anlageobjekte

Auf Ebene der Anlageobjekte gibt es keine rechtlichen oder
tatsachlichen Beschrankungen der Verwendungsmaoglich-
keiten der Anlageobjekte, insbesondere im Hinblick auf das
Anlageziel. Es existieren keine unerheblichen dinglichen
Belastungen der Anlageobjekte.

Ebene Zielobjekte

Auf Ebene der Zielobjekte gibt es keine tatsachlichen oder
rechtlichen Beschrankungen. Gemalé den noch nicht naher
bestimmten Finanzierungszusagen konnen sich fir die je-
weiligen Investitionsobjekte/Zielgesellschaften Beschran-
kungen ergeben, da z. B.ein Verkauf der Investitionsobjekte/
Zielgesellschaften oder der Abschluss von wichtigen Ver-
tragen die Zustimmung der finanzierenden Bank erfordert.

Angaben liber das Kapital der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung betragt das ge-
zeichnete Kapital der Emittentin EUR 10.000. Es handelt
sich um Kommanditkapital und wird mit EUR 5.000 von der
Grundungsgesellschafterin Ownership Treuhand GmbH
und mit EUR 5.000 von der Griindungsgesellschafterin
NMI Capital GmbH gehalten. Die Komplementarin NMI
BioEnergie Verwaltungs GmbH ist kapitalmaRig nicht be-
teiligt. Das auf die Griindungsgesellschafter Ownership
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Treuhand GmbH und NMI Capital GmbH entfallende Kom-
manditkapital in Hohe von insgesamt EUR 10.000 ist in vol-
ler Hohe eingezahlt. Es ist vorgesehen, das Kommanditkapi-
tal aufinsgesamt EUR 15.000.000 zu erhohen. Bisher hat es
keine Beitritte gegeben. Bislang sind noch keine Wertpa-
piere und/oder Vermogensanlagen in Bezug auf die Emit-
tentin ausgegeben worden. Infolge ihrer Rechtsform der
Kommanditgesellschaft (GmbH & Co. KG) bestehen keine
Umtausch- oder Bezugsrechte auf Aktien.

Abweichende Regelungen

Die gesellschaftsvertraglichen Regelungen der Emittentin
weichen in folgenden Punkten von den gesetzlichen Rege-
lungen ab:

Die Kommanditisten haben auf den Nominalbetrag der
Einlage ein 5 %iges Agio zu zahlen (§ 3 Abs. 4 des Gesell-
schaftsvertrages).

Die Kommanditisten konnen mit einer Haftsumme von
10 % ihrer Pflichteinlage in das Handelsregister eingetra-
gen werden (§ 3 Abs. 5 des Gesellschaftsvertrages).

Bis zur Eintragung im Handelsregister wird fir direkt bei-
tretende Kommanditisten ein atypisches stilles Gesell-
schaftsverhaltnis begriindet (§3 Abs.11 des Gesell-
schaftsvertrages).

Rickstandige Einlagen werden mit 1% pro Monat ver-
zinst (§ 3 Abs. 6 des Gesellschaftsvertrages).

Beschlisse der Gesellschafterversammlung erfolgen
nach dem Verhaltnis der Pflichteinlagen (§ 9 des Gesell-
schaftsvertrages).

Die Gewinn- und Verlustverteilung sowie die Entnahmen
erfolgen nicht nach der Anzahl der Gesellschafter, son-
dern nach dem in § 13 des Gesellschaftsvertrages der Be-
teiligungsgesellschaft festgelegten Verhaltnis.

Ein etwaiger Uberschuss aus der Liquidation der Gesell-
schaft wird auf die Gesellschafter im Verhaltnis ihrer
Pflichteinlagen verteilt (§ 20 des Gesellschaftsvertrages).

Die Gesellschafterversammlung beschliel$t Uber die
Entnahme von Liquiditatstiberschiissen (§ 9 des Gesell-
schaftsvertrages).

Es besteht die Moglichkeit zur Beiratsbildung (§ 9 des Ge-
sellschaftsvertrages).

Die Ubertragung von Gesellschaftsanteilen ist mit Zu-
stimmung der Komplementarin moglich, wobei dieser
ein Vorkaufsrecht zusteht (§ 15 und § 16 des Gesellschafts-
vertrages).

Die Gesellschafter konnen das Gesellschaftsverhaltnis
kiindigen; frihestens jedoch zum 31. Dezember 2024 (§ 17
des Gesellschaftsvertrages).
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= Im Fall von Streitigkeiten der Gesellschafter untereinan-
der oder mit der Gesellschaft ist das im Gesellschaftsver-
trag benannte Schiedsgericht einzuschalten (§22 des Ge-
sellschaftsvertrages).

Befreiung von der Wettbewerbsklausel § 112/§ 118 BGB.

Weitere Abweichungen der Gesellschaftsvertrage der Be-
teiligungsgesellschaft und der Zielgesellschaften von der
gesetzlichen Regelung existieren nicht.

Abgeschlossene Vertrage /Vereinbarungen der Emittentin

= Gesellschaftsvertrag der NMI New Energy Holz GmbH &
Co.KG vom 11.05.2009

= Treuhand- und Verwaltungsvertrag zwischen der NMI

New Energy Holz GmbH & Co. KG und der Ownership

Treuhand GmbH vom 11.05.2009

Vertrag Uber die Mittelverwendungskontrolle zwischen

der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG, der Goolden &

Heuermann GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft und

der Ownership Treuhand GmbH vom 11.05.2009

Vertrag Uber die Vertriebsvereinbarung zwischen der

NMI New Energy Holz GmbH & Co.KG und der NMI Capital

GmbH vom 28.04.2009

Assetanagement-Vertrag zwischen der NMI New Energy

Holz GmbH & Co. KG und der 2Capital GmbH vom

28.04.2009

Weitere Vertrage Uber die Anschaffung oder Herstellung
des Anlageobjektes oder wesentliche Teile davon hat die
Emittentin bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht abgeschlossen.

Komplementarin der Emittentin

Personlich haftende Gesellschafterin — Komplementarin —
der Emittentin ist die NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH.
Die Komplementarin ist mit der Geschaftsfihrung betraut.
Die Komplementarin tritt bei weiteren Gesellschaften als
Vollhafterin auf. Das gezeichnete Kapital betragt EUR
25.000 und ist in voller Hohe eingezahlt. Grundsatzlich haf-
tet die Komplementarin einer Kommanditgesellschaft un-
beschrankt. Vorliegend ist die Komplementarin eine Kapi-
talgesellschaft und haftet daher nur beschrankt mit ihrem
Gesellschaftsvermogen. Der Gesellschaftsvertrag der Kom-
plementarin unterliegt deutschem Recht und weicht von
diesen Regelungen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
in keinem Punkt ab.
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Angaben zu den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung der
Emittentin

Einziges Mitglied der Geschaftsfiihrung ist Herr Andreas
Brinke. Geschaftsanschrift: Cremon 36, 20457 Hamburg.
Herr Brinke ist Geschaftsfuhrer der NMI Capital GmbH |, die
mit dem Vertrieb der Vermogensanlage betraut ist. Dem
Mitglied der Geschaftsfiihrung ist keine spezielle Funktion
zugewiesen. Darliber hinaus ist Herr Brinke nicht fir Unter-
nehmen tatig, die mit dem Vertrieb der Vermogensanlage
betraut sind. Dem Mitglied der Geschaftsfihrung wurden
flr das letzte abgeschlossene Geschaftsjahr keine Gesamt-
bezlige —insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Auf-
wandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisio-
nen und Nebenleistungen jeder Art — gewahrt. Das Mitglied
der Geschaftsflihrung ist nicht fir Unternehmen tatig, die
der Emittentin Fremdkapital zur Verfigung stellen. Das Mit-
glied der Geschaftsfuhrung ist ebenfalls nicht fir Unter-
nehmen tatig, die mit der Herstellung der Anlageobjekte
nicht nur geringfligige Lieferungen und Leistungen erbringen.

Angaben zu Beirdten der Emittentin

Die Emittentin plant, einen Beirat bestehend aus drei Mit-
gliedern einzusetzen, der auf der ersten Gesellschafterver-
sammlung zu bestimmen ist. Der Beirat erhalt keine Vergu-
tung. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen
keine Aufsichtsgremien und Beirate. Daher entfallen Anga-
ben Uber Namen und Geschaftsanschriften von Mitglie-
dern des Aufsichtsrates und des Beirates sowie Uber die
dem Aufsichtsrat und Beirat insgesamt fir das letzte abge-
schlossene Geschaftsjahr gewdhrten Gesamtbezlige gem.
§12 Abs. T Nr. 1 und 2 VermVerkProspV. Es existieren keine
sonstigen Aufsichtsgremien.

Beteiligungen der Griindungsgesellschafter an Vertrieb,
Fremdkapitalgebern und Herstellerfirmen

Die Griindungsgesellschafterin NMI Capital GmbH ist mit
dem Vertrieb der emittierten Vermogensauflage beauf-
tragt. Es existieren keine unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligungen der Griindungsgesellschafter an Unterneh-
men, die mit dem Vertrieb der emittierten Vermégensanla-
gen beauftragt sind. Weitere mittelbare oder unmittelbare
Beteiligungen der Griindungsgesellschafter an Unter-
nehmen, die mit dem Vertrieb der emittierten Vermogens-
anlagen beauftragt sind, liegen nicht vor. Eigene Vermitt-
lungsleistungen erbringt die Emittentin nicht.

Es bestehen keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteili-
gungen der Griindungsgesellschafter an Unternehmen,
die der Emittentin Fremdkapital zur Verfuigung stellen.



Eine mittelbare oder unmittelbare Beteiligung der Griin-
dungsgesellschafter an Unternehmen, die im Zusammen-
hang mit der Herstellung der Anlageobjekte nicht nur ge-
ringflgige Lieferungen und Leistungen erbringen, liegt
nicht vor.

Eigentum von den Prospektverantwortlichen, den Griin-
dungsgesellschaftern, dem Mittelverwendungskontrolleur,
der Treuhdnderin und den Mitgliedern der Geschéfts-
fiihrung an den Anlageobjekten

Der Prospektverantwortlichen, den Griindungsgesellschaf-
tern und den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung, dem Mit-
telverwendungskontrolleur sowie der Treuhanderin steht
kein Eigentum an den Anlageobjekten oder wesentlichen
Teilen derselben zu. Des Weiteren steht oder stand dem ge-
nannten Personenkreis keine dingliche Berechtigung an
den Anlageobjekten zu.

Lieferungen und Leistungen durch die Prospektverantwort-
liche, die Griindungsgesellschafter, die Treuhdnderin und
mit den Griindungsgesellschaftern verbundene Unter-
nehmen

Die NMI Capital GmbH ist mit dem Vertrieb der Ver-
mogensanlage betraut. Darlber hinaus erbringen die
Prospektverantwortlichen, die Mitglieder der Geschafts-
flhrung, die Griindungsgesellschafter, die Treuhdanderin
und mit den Griindungsgesellschaftern verbundene
Unternehmen keine weiteren nicht nur geringfligigen
Lieferungen und Leistungen.
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VII. Rechtliche und steuerliche Grundlagen

Angaben liber die Gesamtbeziige der Griindungsgesell-
schafter

Grundungsgesellschafter sind die Ownership Treuhand
GmbH, die NMI Capital GmbH und die NMI BioEnergie Ver-
waltungs GmbH. Als Vergltungen erhalten sie:

Ownership Treuhand GmbH:

= Eine einmalige Vergiitung von 0,5 % des eingeworbenen
und zu verwaltenden Kommanditkapitals in der Einwer-
bungsphase.

= Eine laufende Vergltung von 0,5 % p.a. des am Tag der
Rechnungsstellung gezeichneten Kommanditkapitals.
Mit Beginn des Jahres 2011 wird die Vergltung durch Ver-
einbarung mit der Komplementarin der Gesellschaft der
allgemeinen Kostensteigerung angepasst, mindestens
jedochum 2,5 % p.a.

NMI Capital GmbH:

= Eine einmalige Vergltung flr die Eigenkapitalvermitt-
lung, Vertriebssteuerung, Prospektierung, Konzeption,
Aufbereitung wirtschaftlicher Rahmendaten, Wirtschaft-
lichkeitsberechnung und das Marketing in Hohe von
11,5 % und das Agio in Hohe von 5 %, jeweils bezogen auf
das fir die Beteiligungsgesellschaft eingeworbene Kom-
manditkapital.

NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH:
= Eine laufende Haftungsvergitung in Hohe von EUR 5.000
jahrlich.
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= Eine laufende Vergiitung von 0,5 % p.a. bezogen auf das
jeweilige Investitionsvolumen am Ende eines jeden Ka-
lenderjahres der Emittentin. Mit Beginn des Jahres 201
wird die Vergttung durch Vereinbarung mit der Komple-
mentarin der Gesellschaft der allgemeinen Kostensteige-
rung angepasst, mindestens jedoch um 2,5 % p.a.

Eine einmalige Vergltung im ersten und zweiten Kalen-
derjahr der jeweils getatigten Investitionen von 1 % bezo-
gen auf das getatigte Investitionsvolumen.

Eine erfolgsabhangige Vergiitung von 10 % des jahrlichen
Ergebnisses nach Tilgung (inklusive anrechenbarer oder

erstattungsfahiger Steuern), welches bezogen auf das
von Investoren eingeworbene Einlagenkapital (ohne
Agio) 8 % Ubersteigt. Das Ergebnis nach Tilgung ist der
Jahreslberschuss/-fehlbetrag zuzlglich der Abschrei-
bungen und Anlaufkosten abziiglich der Tilgungen.

Weitere Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und Ge-
samtbezlige, insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provi-
sionen und Nebenleistungen jeder Art innerhalb und au-
Berhalb des Gesellschaftsvertrages stehen den Griin-
dungsgesellschaftern nicht zu.

Angaben Uiber die Treuhdnderin
Die Ownership Treuhand GmbH vertritt die Interessen der
Treugeber und verwaltet die erworbenen Rechte gemaly

dem in diesem Verkaufsprospekt abgedruckten Treuhand-
und Verwaltungsvertrag. Die Treuhdnderin hat die Pflicht,
gemald § 3 Ziff. 2 des Treuhandvertrages, rechtzeitig vor
jeder ordentlichen Gesellschafterversammlung, spatestens

drei Wochen vor dem geplanten Termin, die Weisungen des
Treugebers zu den anstehenden Tagesordnungspunkten
einzuholen und entsprechend diesen Weisungen ihr
Stimmrecht auszutiben. Gleichzeitig mit der Einholung der
Weisung hat die Treuhanderin dem Treugeber gemaf § 3
Ziff. 3 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages einen Vor-
schlag zur Abstimmung Uber die zur Abstimmung anste-
henden Tagesordnungspunkte zu unterbreiten. Macht der
Treugeber von seinem Weisungsrecht keinen Gebrauch, er-
teilt er der Ownership Treuhand GmbH insbesondere bin-
nen zwei Wochen nach Zugang des entsprechenden Auf-
forderungsschreibens keine Weisung zu einem bestimm-
ten Abstimmungsvorschlag, gilt sein Schweigen als Wei-
sung an die Ownership Treuhand GmbH, entsprechend
ihrem Abstimmungsvorschlag abzustimmen. Die Owner-
ship Treuhand GmbH hat die Pflicht, auf diese Weisungsfik-
tion im Aufforderungsschreiben jeweils gesondert hinzu-
weisen. Auch in diesem Fall wird die Ownership Treuhand
GmbH mangels ihr konkret erteilter Weisungen von dieser
Weisungsfiktion nur insoweit Gebrauch machen, als es um
die Herstellung der Beschlussfahigkeit geht. Im Ubrigen
hat sich die Treuhanderin in der zur Abstimmung stehen-
den Beschlussvorlage, in Bezug auf die treuhanderisch von
ihr gehaltene Beteiligungsquote ihres Stimmrechtes, zu
enthalten. Die Treugeber sind berechtigt, an Gesellschafter-
versammlungen personlich teilzunehmen. Die Treuhdnde-
rin hat die Pflicht, ausflhrlich Bericht Uber die Ergebnisse
der Gesellschafterversammlung zu erstatten und die Ge-
sellschafter fortlaufend lber den Fortgang der Geschafte
der Gesellschaft zu unterrichten.
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Die Ownership Treuhand GmbH ist mit einer eigenen Kom-
manditeinlage in Hohe von EUR 5.000 an der NMI New
Energy Holz GmbH & Co. KG beteiligt. Im Zuge der Uber-
nahme und Platzierung des gesamten Investorenkapitals
hat die Treuhanderin das Recht und die Pflicht, nach MalR-
gabe des Treuhand- und Verwaltungsvertrages, ihre Beteili-
gung auf ein- oder mehrmals bis zu einer Zielgrofie von ca.
EUR 15 Mio. (zuzlglich Agio) zu erhdhen. Das tatsdchlich
eingeworbene Fondsvolumen kann bei Zeichnungsschluss
von dieser ZielgrofRe sowohl nach oben als auch nach
unten abweichen. Nach Beitritt zur Beteiligungsgesell-
schaft haben die Investoren die Moglichkeit, sich selbst als
Kommanditisten ins Handelsregister eintragen zu lassen,
mit der Folge, dass das Treuhandverhaltnis als Verwal-
tungstreuhand fortgesetzt wird. Die Ownership Treuhand
GmbH hat die Pflicht, die Beteiligung auch im Rahmen der
Verwaltungstreuhand zu verwalten. Die Treuhanderin er-
halt gemaf § 7 Ziff.1des Treuhand- und Verwaltungsvertra-
ges eine jahrliche, laufende Treuhandgebthr in Hohe von
0,5 % zuzuglich der gesetzlichen Umsatzsteuer auf das ein-
geworbene und zu verwaltende Kommanditkapital als Ver-
gutung fur ihre Tatigkeit. Die Gebuhr wird erstmals ab Ein-
werbungsbeginn erhoben. Sie ist vierteljahrlich am Ende
eines Quartals fallig. Mit Beginn des Jahres 2011 wird diese
Vergltung durch Vereinbarung mit der Komplementarin
der Beteiligungsgesellschaft gemal? § 7 Ziff. 2 der allgemeinen
Kostensteigerung angepasst, mindestens jedoch um 2,5 % p. a.
Die Treuhdnderin erhalt fiir den im Zuge der Einwerbungs-
phase des zu platzierenden Kommanditkapitals entstehen-
den Mehraufwand sowie fir die Einrichtung der Treuhand-
verwaltung eine einmalige Pauschalvergttung von 0,5 %
des eingeworbenen und zu verwaltenden Kommanditkapi-
tals (exklusive Agio) zuziglich der gesetzlichen Umsatz-
steuer. Die Pauschalvergitung wird gegen Rechnungsle-
gung am Ende der Einwerbungsphase fallig. Auf diese Ge-
bihr kann die Treuhanderin angemessene, dem Platzie-
rungsstand entsprechende Abschlagszahlungen verlangen.

Im Falle des Verkaufes oder des Totalverlustes einer im Ei-
gentum einer der Projektgesellschaften stehenden Anlage,
an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar be-
teiligt ist, steht der Treuhdnderin zum Ausgleich des im
Rahmen der Abwicklung entstehenden Mehraufwandes
flr die folgenden 24 Monate jeweils die volle Treuhandge-
biihrin Hohe von 0,5 % zuzuglich der gesetzlichen Umsatz-
steuer auf das eingeworbene und zu verwaltende Kom-
manditkapitals (exklusive Agio) zu, und zwar auch dann,
wenn die Gesellschaft vor Ablauf dieses Zeitraumes be-
endet wird.
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Die Ownership Treuhand GmbH und ihre Organe haften
gemal’ § 8 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages nur
flr Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. In jedem Fall ist die
Haftung der Hohe nach auf den jeweiligen Nominalbetrag
der Kommanditbeteiligung des Treugebers beschrankt. Ins-
gesamt ist jedoch die Haftung der Ownership Treuhand
GmbH gegentlber allen Treugebern der Beteiligungsgesell-
schaft auf einen Betrag von EUR 250.000 beschrankt. Die
Ownership Treuhand GmbH hat ihren Sitz in 20457 Ham-
burg, Cremon 36.

KapitalmaRige und personelle Verflechtungen
Kommanditisten der Beteiligungsgesellschaft sind die NMI
Capital GmbH und die Ownership Treuhand GmbH. Die
NMI Capital GmbH ist sowohl Kommanditistin als auch
mit dem Vertrieb (Vertriebssteuerung) der Kommanditan-
teile der Beteiligungsgesellschaft beauftragt. Die NMI
Capital GmbH ist zu 100 % an der Komplementarin (NMI
BioEnergie Verwaltungs GmbH) der Beteiligungsgesell-
schaft beteiligt. Die Ownership Treuhand GmbH fungiert
als Treuhanderin fir die der Beteiligungsgesellschaft bei-
tretenden Investoren. Die Gesellschafter NMI Capital
GmbH und der Ownership Treuhand GmbH sind identisch
(Ownership Holding GmbH). Dadurch sind Interessenkon-
flikte grundsatzlich moglich. (vgl. Risikokapitel ,Schltssel-
personen/Verflechtungen” Seite 12)

Beteiligte bei der Prospektaufstellung

Es existieren keine sonstigen Personen, die die Herausgabe
oder den Inhalt des Prospektes oder die Abgabe oder den
Inhalt des Beteiligungsangebotes der Vermogensanlage
wesentlich beeinflusst haben. Demzufolge entfallen An-
gaben lber Namen und Geschaftsanschrift sowie die
diesen Personen flr das letzte abgeschlossene Geschafts-
jahr gewahrten Gesamtbezlge (§ 12 Abs. 1VermVerkProsV).
Ebenso entfallen Angaben, in welcher Art und Weise diese
Personen flr Unternehmen tatig sind, die mit dem Vertrieb
der angebotenen Vermogensanlage betraut sind, die der
Emittentin Fremdkapital zur Verfligung stellen und die im
Zusammenhang mit der Herstellung der Anlageobjekte
nicht nur geringfligige Lieferungen oder Leistungen erbrin-
gen (§12 Abs. 2 Verm-VerkProsV). Alle Angaben im Verkaufs-
prospekt dieses Beteiligungsangebotes wurden mit grofi-
ter Sorgfalt zusammengestellt. Eine Haftung flr den Ein-
tritt des wirtschaftlichen Erfolges fur den Investor wird von
der Emittentin/Anbieterin nicht ibernommen.
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STEUERLICHE GRUNDLAGEN

Vorbemerkungen

Nachfolgend werden die wesentlichen steuerlichen Grund-
lagen einer Beteiligung an der NMI New Energy Holz
GmbH & Co. KG (Beteiligungsgesellschaft) zusammenfas-
send dargestellt. Die Anbieterin Gbernimmt nicht die Zah-
lung von Steuern flr den Anleger. Aufgrund noch nicht ge-
tatigter Investitionen liegt auch noch keine Kenntnis der
Rechtsform der Zielgesellschaften vor. Die individuellen
steuerlichen Auswirkungen einer Beteiligung sollten An-
leger mit einem steuerlichen Berater abstimmen. Bei der
steuerlichen Betrachtung der Beteiligung wird davon aus-
gegangen, dass der Investor als natirliche Person in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig ist und die Be-
teiligung im Privatvermogen halt.

Die Darstellung der steuerlichen Grundlagen des Beteili-
gungskonzeptes basiert auf den aktuellen deutschen Steu-
ergesetzen, der Rechtsprechung und den einschlagigen Er-
lassen und Stellungnahmen der Finanzverwaltung zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

Gesetzgebung, Rechtsprechung und die Auffassung der Fi-
nanzverwaltung unterliegen einem standigen Wandel und
kénnen die Auswirkungen auf den Investor beeinflussen.
Die endgliltige Anerkennung der steuerlichen Ergebnisse
bleibt dem Feststellungsverfahren sowie der anschliellen-
den AuRenprifung durch die Finanzverwaltung vorbehal-
ten. Eine Haftung fir den Eintritt der im Prospekt darge-
stellten Steuerwirkungen kann daher nicht bernommen
werden. Zu den steuerlichen Risiken der Beteiligung wird
auf die entsprechenden Ausfiihrungen im Kapitel Risiken
der Vermogensanlage auf Seite 13 f. verwiesen.

Einkommensteuer

Die Beteiligungsgesellschaft ist als deutsche Kommandit-
gesellschaft flr Einkommensteuerzwecke kein eigenes
Steuersubjekt. Steuersubjekt ist fir Zwecke der Einkom-
mensteuer allein der Investor. Auf seiner Ebene werden die
ihm zugerechneten Ergebnisanteile aus seiner Beteiligung
nach seinen personlichen Merkmalen zur Einkommen-
steuer herangezogen. Fur die Ermittlung der Einkunftsart
ist jedoch auf den Tatbestand abzustellen, den die Beteili-
gungsgesellschaft selbst erfullt.

Einkunftsart

Die Beteiligungsgesellschaft beabsichtigt, in Anlagen zur
Erzeugung Erneuerbarer Energien durch Verbrennung von
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Biomasse zu investieren. Die Investitionen sollen hierbei
durch direkte Projektinvestitionen oder Projektfinanzierun-
gen Uber Projektgesellschaften, Unternehmensbeteiligun-
gen erfolgen. Darlber hinaus beabsichtigt die Beteili-
gungsgesellschaft, fur einzelne Projektgesellschaften, an
denen sie sich beteiligt hat, technische und kaufmannische
Serviceleistungen zu erbringen.

Erflllt die Beteiligungsgesellschaft im Rahmen ihrer Inves-
titionstatigkeit nicht die Voraussetzungen eines originar
gewerblich tatigen Unternehmens im Sinne des § 15 Abs. 1
Satz 1 Nr.1EStG, unterhalt sie dennoch allein aufgrund der
gewerblichen Pragung nach § 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG einen Ge-
werbebetrieb, da mit der NMI BioEnergie Verwaltungs
GmbH lediglich eine Kapitalgesellschaft unbeschrankt haf-
tender Gesellschafter (Komplementar) der Beteiligungsge-
sellschaft ist und keine beschrankt haftenden Gesellschaf-
ter (Kommanditisten) zur Geschaftsfihrung befugt sind.
Insofern sind etwaige Ergebniszuweisungen aus der Betei-
ligung der Beteiligungsgesellschaft an Unternehmen bzw.
an Projektgesellschaften in der Rechtsform einer Personen-
gesellschaft — unabhangig von der Qualifikation der Ein-
kiinfte auf Ebene der Unternehmen bzw. Projektgesell-
schaften — gewerbliche Einklinfte auf Ebene der Beteili-
gungsgesellschaft und stellen damit bei den Investoren
Einkinfte aus Gewerbebetrieb dar. Ferner sind aufgrund
der gewerblichen Pragung der Beteiligungsgesellschaft
auch etwaige Einkilnfte aus einer Beteiligung an inlandi-
schen Kapitalgesellschaften —die nach § 20 Abs. 1 Nr.1EStG
bzw. § 20 Abs.1Nr.7 EStG grundsatzlich Einklinfte aus Kapi-
talvermogen darstellen — den Einkiinften aus Gewerbebe-
trieb zuzurechnen.

Die Investoren erzielen somit aus ihrer Beteiligung gemaf
§ 15 Abs.1Nr. 2 EStG Einkinfte aus Gewerbebetrieb, weil sie
als Gesellschafter der gewerblich gepragten Beteiligungs-
gesellschaft als Mitunternehmer anzusehen sind. Dies gilt
aufgrund der gesellschaftsvertraglichen Ausgestaltung
auch fir die Zeit, in der ein auflésend bedingtes (atypisch)
stilles Gesellschaftsverhaltnis bis zur Eintragung als Kom-
manditist im Handelsregister vorliegt. Mitunternehmer ist,
wer als Gesellschafter einer Personengesellschaft Mitun-
ternehmerinitiative entfalten kann und Mitunternehmer-
risiko tragt (BFH, BStBI. 111994, 751, 769, 770). Ein Mitunter-
nehmerrisiko ist nach der Rechtsprechung zu bejahen,
wenn Gesellschafter an Gewinn und Verlust sowie im Falle
der Auseinandersetzung am Vermdégen der Gesellschaft
einschlielich der stillen Reserven beteiligt sind. Mitunter-
nehmerinitiative bedeutet vor allem Teilhabe an unterneh-



merischen Entscheidungen. Ausreichend ist hierflr schon
die Moglichkeit zur Austibung von Gesellschafterrechten,
die wenigstens den Stimm-, Kontroll- und Widerspruchs-
rechten angenahert sind, die einem Kommanditisten nach
dem HGB zustehen oder die den Kontrollrechten nach § 716
Abs. 1 BGB entsprechen (BFH, BStBI. 111993, 538 ff.). Die Be-
teiligung an Gewinn und Verlust sowie am Vermégen und
an den stillen Reserven der Beteiligungsgesellschaft sowie
die Mitbestimmungsrechte der Gesellschafter werden vor-
liegend durch die gesellschaftsvertraglichen Regelungen
gewahrleistet und begriinden somit deren Mitunterneh-
merstellung. Diese Grundsatze gelten auch, wenn sich der
Investor, wie vorliegend moglich, nicht unmittelbar als
Kommanditist, sondern mittelbar als Treugeber an der Be-
teiligungsgesellschaft beteiligt (BFH, BStBI. 111989, 722). Fr
die Anerkennung der Mitunternehmerstellung des Treuge-
bers ist in diesem Fall zusatzliche Voraussetzung, dass der
Treugeber das Treuhandverhaltnis beherrscht, das heif3t ge-
genuber der Treuhanderin weisungsbefugt ist,und ihm au-
Berdem das Recht zusteht, sich durch Kiindigung des Treu-
handverhaltnisses und Eintragung in das Handelsregister
unmittelbar als Kommanditist an der Beteiligungsgesell-
schaft zu beteiligen. Durch die rechtliche Ausgestaltung
des Gesellschafts- und des Treuhandvertrages werden die —
vorliegend analog anzuwendenden — Anforderungen er-
flllt, die die Finanzverwaltung und die Rechtsprechung fir
die steuerliche Anerkennung des Treuhandverhaltnisses
sowie der Mitunternehmerstellung voraussetzen (BMF-
Schreiben vom 1. September 1994, BStBI. 1 1994, 604 ff.; BFH
vom 25.Juni 1984, BStBI. 111984, 751 ff.).

Gewinnerzielungsabsicht

Voraussetzung fur die steuerliche Anerkennung der aus der
Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft erzielten Er-
gebnisse ist das Vorliegen der Gewinnerzielungsabsicht so-
wohl auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft wie auch auf
Ebene des Investors. Unter Gewinnerzielungsabsicht ver-
steht man das Streben nach einem positiven Gesamt-
ergebnis (sog. Totalgewinn) wahrend der voraussichtlichen
Dauer der Beteiligungsgesellschaft bzw. der Beteiligung
des Investors (GrS BFH vom 25. Juni 1984, BStBI. 1l 1984,
751 ff).

Fir den Nachweis der Gewinnerzielungsabsicht ist gege-
benenfalls eine — grundsatzlich einkommensteuerrechtli-
chen MaRstaben folgende — Prognose zu treffen, bei der
auch eventuelle Gewinne aus der Veraullerung oder Auf-
gabe des Gewerbebetriebes der Beteiligungsgesellschaft
oder der Beteiligung des Investors miteinbezogen werden
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konnen. Auf die Abbildung einer Prognoserechnungim Pro-
spekt wurde verzichtet, da zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung noch keine konkreten Investitionsentscheidun-
gen getroffen worden sind. Gleichwohl geht die Anbieterin
aufgrund der Anlagepolitik der Beteiligungsgesellschaft,
nach der ausschliellich Zielinvestitionen gemalé den Inves-
titionskriterien einen Uberschuss, basierend auf einer Wirt-
schaftlichkeitsanalyse, erwarten lassen, davon aus, dass die
Gewinnerzielungsabsicht auf Ebene der Beteiligungsge-
sellschaft gegeben ist. Bei einer Beteiligung als Mitunter-
nehmer an einer Gesellschaft muss die Gewinnerzielungs-
absicht auch auf Ebene des Investors, gegebenenfalls unter
Einbeziehung seiner beteiligungsbezogenen Sonderbe-
triebseinnahmen und -ausgaben, vorliegen. Bei einer indi-
viduellen, auf die personlichen Verhaltnisse des Investors
abgestellten teilweisen Fremdfinanzierung der Beteiligung
durch den Investor —die von der Anbieterin im Rahmen des
Beteiligungsangebotes nicht angeboten oder empfohlen
wird — ist hinsichtlich der Gewinnerzielungsabsicht darauf
zu achten, dass die Aufwendungen flr die Fremdfinanzie-
rung auf Ebene des Investors seinen anteiligen Totalge-
winn aus der Beteiligungsgesellschaft nicht Gbersteigen.
Der Investor sollte daher Fragen einer etwaigen individuel-
len Fremdfinanzierung im Vorfeld mit einem steuerlichen
Berater abstimmen.

Einkunftsermittlung und Ergebnisverteilung

Als Einklinfte aus Gewerbebetrieb gelten die Anteile der
Gesellschafter an dem steuerlichen Ergebnis, das die Betei-
ligungsgesellschaft aus ihrer Tatigkeit erzielt. Die Beteili-
gungsgesellschaft ermittelt ihren Gewinn gemaf § 5 Abs. 1
iV.m.§ 4 Abs.1EStG durch Betriebsvermogensvergleich. Bei
der Gewinnermittlung durch Betriebsvermogensvergleich
sind sowohl die entstandenen Aufwendungen als auch die
erzielten Ertrdge periodengerecht abzugrenzen. Es gilt
grundsatzlich die MaRgeblichkeit der Handelsbilanz fur die
Steuerbilanz, soweit das Steuerrecht nicht zwingende ab-
weichende Gewinnermittlungsvorschriften enthalt. Ge-
winnermittlungszeitraum fiir die Beteiligungsgesellschaft
ist das Geschaftsjahr, das im vorliegenden Fall dem Kalen-
derjahr entspricht. Der auf Ebene der Beteiligungsgesell-
schaft ermittelte Gewinn wird gemaf § 180 Abs.TNr. 2a AO
einheitlich und gesondert festgestellt und gegebenenfalls
unter Einbeziehung beteiligungsbezogener Sonderbe-
triebseinnahmen und -ausgaben des einzelnen Investors
den beteiligten Investoren entsprechend den gesellschafts-
vertraglichen Regelungen anteilig zugerechnet. Die Ergeb-
nisse der Beteiligungsgesellschaft werden den Anlegern —
nach Abzug der Vergltungen flir den Komplementar sowie
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fur die Treuhanderin — grundsatzlich im Verhaltnis der ge-
zeichneten Kapitaleinlagen zugewiesen.

Flr den Zeitraum des Beitrittes der Investoren sieht der Ge-
sellschaftsvertrag vor, dass die Ergebnisse — soweit steuer-
rechtlich und aufgrund der steuerlichen Ergebnisse mog-
lich—so zu verteilen sind, dass sich die Ergebnisbeteiligung
ausschlief3lich nach dem Zeitpunkt und der Hohe der Kapi-
taleinzahlung richtet, im Ubrigen jedoch eine (relative)
Gleichstellung unabhangig vom Beitrittszeitpunkt der In-
vestoren erfolgt. Der BFH hat flir Kommanditgesellschaf-
ten mit gewerblichen Einkinften derartige abweichende
Ergebnisverteilungsabreden steuerlich anerkannt, wenn
diese betrieblich veranlasst sind, der nach dem Beitritt
eines jeden Kommanditisten im Geschaftsjahr erwirtschaf-
tete Verlust hoch genug ist, um die diesem Kommanditis-
ten zugerechneten Verlustanteile abzudecken, und die ab-
weichende Ergebnisverteilung von Anfang an im Gesell-
schaftsvertrag vereinbart worden ist (BFH vom 7. Juli 1983,
BStBI. 111984, 53; BFH vom 17. Marz 1987, BStBI. 11 1987, 558).
Entsprechendes gilt auch im Falle von Gewinnen.

Anschaffungsnebenkosten und Abschreibungen

Der steuerlichen Behandlung der Aufwendungen in der In-
vestitionsphase der Beteiligungsgesellschaft ist das BMF-
Schreiben vom 20. Oktober 2003 (BStBI. | 2003, 546) zu-
grunde zu legen. Bei dem vorliegenden Beteiligungsange-
bot handelt es sich um einen sogenannten Erwerberfonds
im Sinne der Ziffern 33 bis 35 des oben genannten BMF-
Schreibens. Demnach sind grundsatzlich alle Aufwendun-
gen, die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit der Ab-
wicklung des Projektes in der Investitionsphase anfallen,
insbesondere die Konzeptionsgebulhren, Vertriebsgebiih-
ren, Strukturierungskosten sowie die Rechts- und Steuerbe-
ratungskosten, den Anschaffungsnebenkosten zuzurech-
nen und demzufolge zu aktivieren. Betriebsausgaben, die
nicht auf den Erwerb des Wirtschaftsgutes gerichtet sind
und die auch ein Erwerber auerhalb einer Fondsgestal-
tung als Betriebsausgaben abziehen konnte, sind hingegen
nicht den Anschaffungskosten zuzurechnen. Die zu aktivie-
renden Aufwendungen sind mit Eingehen der geplanten
Investitionen durch die Beteiligungsgesellschaft den jewei-
ligen Wirtschaftsgutern — soweit moglich — zuzurechnen.
Im Rahmen einer Beteiligung an einer Projektgesellschaft
in der Rechtsform einer Personengesellschaft sind die Anle-
ger aus steuerlicher Sicht anteilig an den im Gesamthands-
vermogen der Projektgesellschaft erfassten einzelnen Wirt-
schaftsgltern beteiligt. Insofern konnen die auf Ebene der
Beteiligungsgesellschaft entstandenen fondsbedingten
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Aufwendungen grundsatzlich nach Malgabe der fir die je-
weiligen Wirtschaftsgiiter der Projektgesellschaften gel-
tenden AfA-Satze abgeschrieben werden. Die hinzuaktivier-
ten Fondsnebenkosten wirken sich im Falle einer Beteili-
gung an einer Kapitalgesellschaft jedoch erst bei einer Ver-
auBerung der Beteiligung aus, indem sie den dann steuer-
pflichtigen VeraulRerungsgewinn mindern.In den Anfangs-
jahren konnen daher moglicherweise steuerlich negative
Ergebnisse anfallen, die auf dem Ansatz sofort abzugsfahi-
ger laufender Betriebsausgaben oder (planmaRiger) Ab-
schreibungen bei Direktinvestitionen beruhen, aber auch
auf den Ergebniszuweisungen von Unternehmen bzw. Pro-
jektgesellschaften in der Rechtsform von Personengesell-
schaften und den hierauf entfallenden Abschreibungen
der Fondsnebenkosten.

Verlustabzug

Verluste, die im Entstehungsjahr nicht ausgeglichen wer-
den, konnen gemal § 10d Abs. 1 EStG bis zur Hohe von EUR
511.500,— bzw. EUR 1.023.000,- bei zusammenveranlagten
Ehegatten vom Gesamtbetrag der Einkinfte des unmittel-
bar vorangegangenen Veranlagungszeitraumes abgezo-
gen werden (Verlustrlcktrag). Wurden die Verluste weder
im Entstehungsjahr noch im unmittelbar vorangegange-
nen Jahr abgezogen, sind diese im Rahmen von § 10d Abs. 2
EStG in den Folgejahren zu berlcksichtigen (Verlustvor-
trag). Dabei ist zu beachten, dass seit dem Veranlagungs-
zeitraum 2004 ein unbeschrankter Verlustausgleich bei
einem Verlustvortrag bis zu einem Betrag von nur noch
EUR1.000.000,~ bzw. bei zusammenveranlagten Ehegatten
von nur noch EUR 2.000.000,- moglich ist. Die nach diesem
unbeschrankten Verlustausgleich verbleibenden positiven
Einklinfte werden zu 60 % mit dem verbleibenden Verlust-
vortrag ausgeglichen. Die verbleibenden 40 % der positiven
Einklinfte unterliegen dagegen der Besteuerung (sog. Min-
destbesteuerung).

Verlustausgleichsbeschrankung nach § 15b EStG

Nach § 15b EStG durfen Verluste aus einem sogenannten
Steuerstundungsmodell weder mit Einklinften aus Gewer-
bebetrieb noch mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten
ausgeglichen werden. Sie dirfen auch nicht nach § 10d
EStG abgezogen werden. Die Verluste mindern jedoch die
Einklinfte, die der Steuerpflichtige in den folgenden Wirt-
schaftsjahren aus derselben Einkunftsquelle erzielt. Ein
Steuerstundungsmodell im Sinne dieser Vorschrift liegt
nach § 15b Abs. 2 EStG vor, wenn aufgrund einer modellhaf-
ten Gestaltung steuerliche Vorteile in Form negativer Ein-
kiinfte erzielt werden sollen. Dies ist der Fall, wenn dem
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Steuerpflichtigen aufgrund eines vorgefertigten Konzeptes
die Moglichkeit geboten werden soll, zumindest in der An-
fangsphase der Investition Verluste mit Gibrigen Einklinften
verrechnen zu kénnen. Die Verlustausgleichsbeschrankung
ist nach § 15b Abs. 3 EStG jedoch nur anzuwenden, wenn in-
nerhalb der Anfangsphase das Verhaltnis der Summe der
prognostizierten Verluste zur Hohe des gezeichneten und
nach dem Konzept auch aufzubringenden Kapitals 10 %
Ubersteigt. Die auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft in
der Anfangsphase moglicherweise entstehenden steuer-
lich ansetzbaren Verluste werden die schadliche Verlust-
grenze des § 15b Abs. 3 EStG voraussichtlich tiberschreiten.
Insofern ist die Verlustausgleichsbeschrankung des § 15b
EStG auf die Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaft
grundsatzlich anzuwenden.

Beteiligt sich die Beteiligungsgesellschaft im Rahmen ihrer
Investitionstatigkeit an einer Projektgesellschaft in der
Rechtsform einer Personengesellschaft, die ihrerseits die
Voraussetzungen des § 15b EStG erfillt, so sind nach Auf-
fassung der Finanzverwaltung die Verluste der Projektge-
sellschaft fur die Beteiligungsgesellschaft als Gesellschaf-
ter der Projektgesellschaft festzustellen und von der Betei-
ligungsgesellschaft als §-15b-Verluste an ihre Gesellschaf-
ter weiterzugeben. Insoweit ist ein Verlustausgleich mit
anderen Einklnften auf Ebene der Beteiligungsgesell-
schaft nicht moglich (BMF-Schreiben vom 17. Juli 2007,
FR 2007, 852). Verluste der Beteiligungsgesellschaft, die
nicht aus einer unter § 15b EStG fallenden Projektgesell-

schaft stammen, sind bei den Investoren im Rahmen der

ubrigen Verlustverrechnungsregelungen ausgleichsfahig.

Verlustausgleichsbeschrankung nach § 15a EStG

Gemald § 15a Abs. 1T EStG darf der einem Kommanditisten
bzw. Treugeber zuzurechnende Anteil am Verlust der Kom-
manditgesellschaft weder mit anderen Einkunften aus Ge-
werbebetrieb noch mit Einklinften aus anderen Einkunfts-
arten ausgeglichen werden, soweit ein negatives Kapital-
konto des Kommanditisten bzw. des Treugebers entsteht
oder sich erhoht. Soweit ein negatives Kapitalkonto des
Kommanditisten bzw. des Treugebers durch Entnahmen
entsteht oder sich erhoht (Einlageminderung) und soweit
nicht aufgrund der Entnahmen eine nach § 15a Abs.1Satz 2
EStG i. V. m. § 171 Abs. 1 HGB zu berlicksichtigende Haftung
besteht oder entsteht, ist dem Kommanditisten nach § 15a
Abs. 3 EStG der Betrag der Einlageminderung als Gewinn
zuzurechnen. Im Rahmen des vorliegenden Beteiligungs-
angebotes wird das steuerliche Kapitalkonto der Gesell-
schafter/Treugeber voraussichtlich liber die gesamte Betei-
ligungsdauer positiv bleiben, sodass die dargestellten
Rechtsfolgen des § 15a EStG nicht eintreten werden. Die
durch eine etwaige Aufnahme von Darlehen zur Anteilsfi-
nanzierung entstehenden Zinsaufwendungen der Gesell-
schafter/Treugeber (Sonderbetriebsausgaben) sind von
§ 15a EStG nicht betroffen. Nach BFH-Rechtsprechung und
zustimmender Auffassung der Finanzverwaltung kirzt
eine Anteilsfinanzierung ferner das Verlustausgleichsvolu-
men (das steuerliche Kapitalkonto) grundsatzlich nicht
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(BFH vom 14. Mai 1991, BStBI. 11 1992, 167; BMF-Schreiben
vom 20. Februar 1992, BStBI.11992,123).

Laufende Besteuerung

Das steuerliche Ergebnis der Beteiligungsgesellschaft er-
mittelt sich aus der Differenz zwischen den Betriebsein-
nahmen und den Betriebsausgaben. Betriebseinnahmen
sind dabei durch die Vergltungen fir die Erbringung tech-
nischer und kaufmannischer Serviceleistungen gegentber
den Projektgesellschaften oder anderen Beteiligungsunter-
nehmen, durch Ergebniszuweisungen aus etwaigen Betei-
ligungen an Projektgesellschaften bzw. Unternehmen in
der Rechtsform einer Personengesellschaft, durch Dividen-
den aus etwaigen Beteiligungen an inlandischen Kapital-
gesellschaften, durch Gewinne aus der VerauRerung von
Gesellschaftsanteilen zu erwarten. Nach MaBgabe des § 3
Nr. 40 EStG in der Fassung des Unternehmenssteuerre-
formgesetzes 2008 sind Einkiinfte aus Dividenden im Rah-
men betrieblicher Einkiinfte ab dem 1. Januar 2009 nur
noch in Hohe von 40 % steuerfrei (bisher 50 %, sog. Halb-
einkiinfteverfahren). Auch etwaige VerduRerungs- und Auf-
gabeerldse im Zusammenhang mit der Beendigung der Be-
teiligung an einer Kapitalgesellschaft sind vorliegend ab
dem 1.Januar 2009 nur noch in Hohe von 40 % steuerfrei.
Korrespondierend hierzu sind nach § 3c Abs. 2 EStG die auf
die Dividenden entfallenden anteiligen Betriebsausgaben
sowie die VerauRerungskosten der Anteile nur in Hohe von
60 % zu berlcksichtigen. Der steuerpflichtige Teil des Ver-
aulerungs- oder Aufgabegewinnes zahlt gemaf § 34 Abs. 2
EStG nicht zu den aulerordentlichen Einkiinften, die der er-
maRigten Besteuerung unterliegen. Den Betriebseinnah-
men stehen als Betriebsausgaben die laufenden Aufwen-
dungen fur die Geschaftsbesorgung der Beteiligungsge-
sellschaft, die Vergltungen fiir den Komplementar und die
Treuhanderin, sonstige laufende Kosten sowie etwaige Ab-
schreibungen gegenUber. Die Gewerbesteuer kann nach In-
krafttreten der Unternehmenssteuerreform 2008 gemaf
§ 4 Abs. 5b EStG nicht mehr als Betriebsausgabe geltend
gemacht werden. Ferner kdnnen nach Maligabe der Unter-
nehmenssteuerreform 2008 die bei einer Gesellschaft
durch Aufnahme einer Fremdfinanzierung entstehenden
Zinsaufwendungen, sofern die Gesellschaft ein Konzernun-
ternehmen darstellt und ihre Eigenkapitalquote niedriger
als die des Konzernes ist und der Betrag der Zinsaufwen-
dungen mehr als EUR 1 Mio. betragt, nur in Hohe von 30 %
des um vorgenommene Abschreibungen erhohten und um
Zinsertrage verminderten mafRgeblichen Gewinnes (,Zins-
schranke”) abgezogen werden. Zinsaufwendungen, die
nicht abgezogen werden dirfen, sind in die folgenden Wirt-
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schaftsjahre vorzutragen. Die voranstehenden Regelungen
werden voraussichtlich fur inlandische Zielgesellschaften
(inkl. Projektgesellschaften), an denen sich die Beteili-
gungsgesellschaft beteiligen wird, zum Tragen kommen.
Die von der Beteiligungsgesellschaft an die Investoren ge-
leisteten Ausschittungen stellen steuerrechtlich Entnah-
men dar, die als solche keiner Steuerpflicht unterliegen.
Steuerpflichtig sind ausschlieRlich die steuerlichen Ergeb-
nisse, die im Rahmen der Feststellung der Einklinfte der Be-
teiligungsgesellschaft ermittelt und festgestellt sowie den
Anlegern entsprechend der gesellschaftsvertraglich festge-
legten Ergebnisverteilung zugewiesen werden.

Gewerbesteueranrechnung

Nach MaRgabe des Unternehmenssteuerreformgesetzes
2008 sieht § 35 Abs. T Nr. 2 EStG eine (Teil-)Anrechnung der
auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft anfallenden Gewer-
besteuer mit dem 3,8-Fachen des Gewerbesteuermessbe-
trages auf die Einkommensteuerschuld des Investors vor.
Die Gewerbesteueranrechnung ist allerdings nur auf die
im zu versteuernden Einkommen des einzelnen Investors
enthaltenen Einkinfte aus Gewerbebetrieb und die darauf
entfallende Einkommensteuer moglich. Der Abzug des
SteuerermaRBigungsbetrages ist dabei auf die tatsachlich
durch die Beteiligungsgesellschaft zu zahlende und auf die
Gesellschafter anteilig entfallende Gewerbesteuer be-
schrankt. Bei der Zurechnung auf die Gesellschafter ist zu
beachten, dass keine gesonderte Zuweisung von (gesell-
schafts-)vertraglichen Vergiitungen oder Sonderbetriebs-
einnahmen und -ausgaben erfolgt.

Besteuerung bei Aufgabe- oder VerauBerungsgewinnen

Ein bei Aufgabe des Gewerbebetriebes oder bei Veraul3e-
rung der Gesellschaftsanteile oder bei Ausscheiden der In-
vestoren entstehender Gewinn (Aufgabe-/VerauRerungs-
gewinn) nach § 16 EStG unterliegt durch die Anwendung
der sog. Flinftelregelung des § 34 EStG einer Einkommen-
steuerermaRigung. Danach wird zunachst die Differenz
der Steuer auf die laufenden Einkunfte und der Steuer auf
die aulerordentlichen Einkiinfte unter Berlcksichtigung
eines Funftels der auBerordentlichen Einklnfte ermittelt.
Das Funffache der so ermittelten Differenz ergibt dann die
Einkommensteuer flr die auBerordentlichen Einkilinfte. Die
konkrete Entlastungswirkung kann nur individuell unter
Berlcksichtigung der Beteiligungshohe, des tatsachlich
entstehenden VerauRerungsgewinnes und der sonstigen
steuerpflichtigen Einkiinfte des Investors im Veraulle-
rungsjahr ermittelt werden. Hat der Steuerpflichtige zum
Zeitpunkt der Betriebsaufgabe das 55. Lebensjahr vollendet



oder ist er dauernd erwerbsunfahig, so kann er alternativ
gemal’ § 34 Abs. 3 EStG auf Antrag und nur einmal im
Leben den ermdRBigten Steuersatz von 56 % des durch-
schnittlichen Steuersatzes (mindestens jedoch 15 %) fur
Veraullerungsgewinne in Anspruch nehmen. Unter den
gleichen Voraussetzungen gewahrt § 16 Abs. 4 EStG dem
Steuerpflichtigen auf Antrag einen Freibetrag von EUR
45.000,-, der sich allerdings um den Betrag ermaRigt, um
den der VerauBerungsgewinn EUR 136.000,- Ubersteigt.

Einkommensteuersatz/Solidaritatszuschlag

Die steuerlichen Ergebnisse unterliegen der individuellen
Steuerbelastung des jeweiligen Investors. Der Spitzensteu-
ersatz wurde im Rahmen des Steueranderungsgesetzes
2007 fur Einkiinfte von tiber EUR 250.000,- bei einzeln ver-
anlagten Steuerpflichtigen bzw. von EUR 500.000,- bei zu-
sammenveranlagten Ehegatten von 42 % auf 45 % erhoht.
Auf die Einkommensteuerschuld wird derzeit der Solidari-
tatszuschlag mit einem Satz von 5,5 % erhoben. Es kann
nicht prognostiziert werden, wie lange und mit welchem
Satz der Solidaritatszuschlag kiinftig weiterhin erhoben
werden wird.

Gewerbesteuer
Die Beteiligungsgesellschaft ist gewerblich tatig bzw. ge-
werblich gepragt und unterliegt als solche der Gewerbe-

VII. Rechtliche und steuerliche Grundlagen

steuer. Die Gewerbesteuer wird auf Grundlage des fur Ein-
kommensteuerzwecke ermittelten Gewinnes der Beteili-
gungsgesellschaft (einschlieBlich etwaiger Sonderbilanzen
der Gesellschafter), gegebenenfalls korrigiert um bestimm-
te Hinzurechnungen und Kirzungen, erhoben. GemaR § 8
Nr.Tlit.a GewStG in der Fassung des Unternehmenssteuer-
reformgesetzes 2008 sind dem Gewinn aus Gewerbebe-
trieb insbesondere 25 % der Summe aus Entgelten fir
Schulden hinzuzurechnen. Sind Zinsaufwendungen nach
§4 h Abs. 1 EStG (Zinsschranke) nicht abziehbar, findet
keine Hinzurechnung bei der Gewerbesteuer statt. Erfolgt
der Abzug von Zinsaufwendungen in einem spateren Wirt-
schaftsjahr (Zinsvortrag), greift § 8 Nr.11it. a GewStG fur die
gesamten in diesem Wirtschaftsjahr zum Abzug zugelas-
senen Zinsaufwendungen, und zwar unabhangig davon, ob
es sich um Zinsaufwendungen aus einem Zinsvortrag oder
um Zinsaufwendungen des jeweiligen Wirtschaftsjahres
handelt. Die Hohe der tatsachlichen Gewerbesteuerbelas-
tung hangt insbesondere vom jeweils geltenden Hebesatz
der Gemeinde ab, in der die Beteiligungsgesellschaft oder
inlandische Zielunternehmen ansassig sind. § 10a GewStG
enthdlt eine Verlustvortragsbegrenzung (sogenannte Min-
destbesteuerung). Demnach darf der malRgebende Gewer-
beertrag des Erhebungszeitraumes zunachst nur bis zu
einem Sockelbetrag von EUR 1 Mio. um Fehlbetrage, die sich
bei der Ermittlung des malRgebenden Gewerbeertrages fur
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die vergangenen Erhebungszeitraiume ergeben haben (so-

genannte Verlustvortrage), gekirzt werden. Der EUR 1 Mio.
Ubersteigende malRgebende Gewerbeertrag ist nur bis zu
60 % mit Verlustvortragen verrechenbar. Gewerbesteuerli-
che Verlustvortrage sind in betraglicher Hinsicht an die un-
veranderte Zusammensetzung des Gesellschafterkreises
geknUpft. Bei einer entgeltlichen oder unentgeltlichen
Ubertragung eines Gesellschaftsanteiles auf einen Dritten,
der nicht bereits Gesellschafter der Beteiligungsgesell-
schaft ist, gehen die auf den ausscheidenden Gesellschaf-
ter entfallenden anteiligen gewerbesteuerlichen Verlust-
vortrage verloren (BFH vom 3. Mai 1993, BStBI. 11 1993, 616;
BFH vom 7. Dezember 1993, BStBI. 111994, 331).Im Falle einer
Ubertragung einer Beteiligung hat der Ubertragende Ge-
sellschafter entsprechend § 19 Abs. 2 des Gesellschaftsver-
trages die Beteiligungsgesellschaft und die anderen Gesell-
schafter von allen aus dem Gesellschafterwechsel gegebe-
nenfalls resultierenden Nachteilen freizustellen. Der ver-
bleibende Verlustvortrag kann nur von solchen kiinftigen
Gewerbeertragen abgezogen werden, die anteilig auf die
verbleibenden Altgesellschafter entfallen. Nach § 7 Satz 2
GewsStG sind Gewinne aus der Verdufierung oder Aufgabe
des Betriebes oder eines Teilbetriebes einer Mitunterneh-
merschaft oder der VerduBerung oder Aufgabe des Anteiles
eines Gesellschafters, der als (Mit-)Unternehmer des Be-
triebes einer Mitunternehmerschaft anzusehen ist, nicht
gewerbesteuerpflichtig, soweit diese Gewinne auf eine na-
tlrliche Person als unmittelbar beteiligten Mitunterneh-
mer entfallen. Soweit VerauBerungsvorgange jedoch von
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vornherein geplant und damit Bestandteil des Betriebskon-
zeptes sind, handelt es sich dabei um voll der Gewerbe-
steuer unterliegende laufende Gewinne.

Umsatzsteuer

Die Beteiligungsgesellschaft ist Unternehmer im Sinne des
Umsatzsteuergesetzes, sofern sie wie geplant nicht ledig-
lich Beteiligungen halt, sondern dartiber hinaus auch eine
selbststandige und nachhaltige Tatigkeit zur Erzielung von
Einnahmen austbt. Zwar besteht die Tatigkeit der Beteili-
gungsgesellschaft in dem Erwerb und dem Halten von Be-
teiligungen mit der Folge, dass sie insofern kein umsatz-
steuerlicher Unternehmer ist. Die Beteiligungsgesellschaft
wird jedoch dartiber hinaus im Rahmen von Geschaftsbe-
sorgungsvertragen technische und kaufmannische Ser-
viceleistungen gegentber den Projektgesellschaften oder
anderen Unternehmen, an denen sie sich beteiligt hat, er-
bringen und fur ihre Leistungen entsprechend vergltet.
Die Geschaftsbesorgung begriindet einen umsatzsteuerli-
chen Leistungsaustausch, sodass die Beteiligungsgesell-
schaft insoweit als Unternehmer anzusehen ist. Als sol-
chem steht der Beteiligungsgesellschaft auch der Vorsteu-
erabzug hinsichtlich der ihr gegentiber von Dienstleistern
in Rechnung gestellten Umsatzsteuer zu. Nach neuerer
Rechtsprechung (BFH vom 1. Juli 2004, DStR 2004, 1425) er-
halt eine Gesellschaft mit steuerpflichtigen Umsatzen den
Vorsteuerabzug auch fur Dienstleistungen bei der Auf-
nahme eines Gesellschafters, da die Kosten dieser Dienst-
leistungen zu ihren allgemeinen Kosten gehoéren und des-



halb direkt und unmittelbar mit ihrer wirtschaftlichen Ta-
tigkeit zusammenhdngen. Hinsichtlich der umsatzsteuerli-
chen Behandlung der Geschaftsfihrungs- und Vertre-
tungsleistungen des Komplementars bzw. eines Gesell-
schafters an die Gesellschaft gegen Entgelt hat die Finanz-
verwaltung am 31. Mai 2007 ein neues BMF-Schreiben
(DStR 2007, 1039) veroffentlicht. Demnach werden juristi-
sche Personen als Gesellschafter, die Geschaftsfihrungs-
leistungen an die Gesellschaft erbringen, grundsatzlich
selbststandig tatig. Die umsatzsteuerliche Behandlung die-
ser Leistungen richtet sich danach, ob es sich um Leistun-
gen handelt, die als Gesellschafterbeitrag durch die Beteili-
gung an Gewinn oder Verlust abgegolten werden, oder um
Leistungen, die gegen Sonderentgelt ausgefiihrt werden
und damit auf einen Leistungsaustausch gerichtet sind. Ein
Leistungsaustausch zwischen Gesellschaft und Gesell-
schafter liegt vor, wenn der Gesellschafter fir seine Ge-
schaftsfihrungs- und Vertreterleistung an die Gesellschaft
eine Vergltung erhalt (auch wenn diese als Gewinnvorab
o. A bezeichnet wird), die im Rahmen der Ergebnismittei-
lung als Aufwand behandelt wird. Die Vergltung ist in die-
sem Fall Gegenleistung fir die erbrachte Leistung. Ist die
Vergltung fur die Leistung des Gesellschafters im Gesell-
schaftsvertrag als Teil der Ergebnisverwendung geregelt,
liegt ein Leistungsaustausch vor, wenn sich aus den ge-
schlossenen Vereinbarungen und deren tatsachlicher
Durchfiihrung ergibt, dass die Leistungen nicht lediglich
durch eine Beteiligung an Gewinn und Verlust der Gesell-
schaft abgegolten, sondern gegen Sonderentgelt ausge-
flhrt werden. Vom Prospektherausgeber wurde eine ver-
bindliche Auskunft eingeholt. Das zustandige Finanzamt
teilt diese Meinung. Die im Gesellschaftsvertrag vorgese-
hene Vergutung des Komplementars fur die Haftungstber-
nahme sowie die Vergltung der Treuhdnderin stellen ein
auf einen Leistungsaustausch gerichtetes Sonderentgelt
im Sinne des BMF-Schreibens dar und unterliegen damit,
ebenso wie die vertraglichen Vergttungen des Prospekthe-
rausgebers, der Umsatzsteuer.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die unentgeltliche Ubertragung von Anteilen an der Dach-
gesellschaft durch den Anleger unterliegt im Fall einer Erb-
schaft oder Schenkung auf Rechtsnachfolger der Erbschaft-
steuer. Das Gesetzgebungsverfahren zur Reform des Erb-
schaftsteuer- und Bewertungsrechtes wurde im Dezember
2008 abgeschlossen. Im Folgenden wird auf die ab 1. Ja-
nuar 2009 anzuwendenden Regelungen eingegangen.

VII. Rechtliche und steuerliche Grundlagen

Bei der steuerlichen Beurteilung von unentgeltlichen Uber-
tragungen ist grundsatzlich zwischen direkt und treuhan-
derisch gehaltenen Kommanditbeteiligungen zu differen-
zieren.

Direkt im Handelsregister eingetragene Kommanditisten
Die Beteiligung an der Dachgesellschaft gilt als steuerbe-
gunstigtes Unternehmensvermogen, wenn der Gesell-
schafter, der seine Anteile unentgeltlich auf einen Rechts-
nachfolger Ubertragt, im Handelsregister eingetragen ist.
Bemessungsgrundlage flr die Erbschaftsteuer ist der
Marktwert der Beteiligung (sogenannter ,Steuerwert”) im
Zeitpunkt der Ubertragung. Das neue Erbschaftsteuerge-
setz sieht zwei Befreiungstatbestande (Grund- oder Opti-
onsmodell) vor, die wahlweise in Anspruch genommen
werden konnen und unter bestimmten Voraussetzungen
die Bemessungsgrundlage in voller Hohe von der Besteue-
rung freistellen.

Grundmodell

Die Bemessungsgrundlage unterliegt nur in Hohe von 15 %
der Besteuerung, wenn die Beteiligung durch den Rechts-
nachfolger mindestens sieben Jahre fortgefiihrt wird und
das Verwaltungsvermogen z. B. in Form von Grundstiicken
und Aktien nicht mehr als 50 % betragt. Pro Jahr kommt es
zu einem Wegfall der Erbschaft- und Schenkungsteuer in
Hohe von 14,28 %. Der Steuerwert unterliegt nur mit 15 %
der Besteuerung, sofern er die gleitende Freigrenze von
EUR 150.000 Ubersteigt.

Optionsmodell

Die Bemessungsgrundlage wird vollstandig von der Be-
steuerung freigestellt, wenn die Beteiligung durch den
Rechtsnachfolger mindestens zehn Jahre fortgeftihrt wird
und das Verwaltungsvermogen nicht mehr als 10 % be-
tragt. Pro Jahr kommt es zu einem Wegfall der Erbschaft-
und Schenkungsteuer in Hohe von 10 %.

Reinvestition

Der Verkauf der Beteiligung innerhalb der Frist von sieben
bzw. zehn Jahren nach der unentgeltlichen Ubertragung
fihrt demzufolge im entsprechenden Umfang zum Weg-
fall der Beguinstigung. Das gilt bei einem Verkauf aber
nicht, wenn der VerauRerungserlds innerhalb von sechs
Monaten in gleichartiges Vermogen wie mittel- oder un-
mittelbare Beteiligungen reinvestiert wird.
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Verwaltungsvermégen

Nach Auffassung der Anbieterin hat die Dachgesellschaft
kein Verwaltungsvermogen. Die in der Planungsrechnung
vorgesehene Liquiditatsreserve wird nicht als Verwaltungs-
vermogen qualifiziert. Demzufolge kann das Grundmodell
oder wahlweise das Optionsmodell in Anspruch genom-
men werden.

Weitere Voraussetzungen

Soweit der Rechtsnachfolger innerhalb der Sieben- bzw.
Zehnjahresfrist hohere Auszahlungen erhalt, als Gewinne
erwirtschaftet werden, entfallen die Beglinstigungen
durch das Grund- bzw. Optionsmodell. Fur die Inanspruch-
nahme der Befreiungstatbestande (Grund- oder Options-
modell) wird vorausgesetzt, dass die Anzahl der Arbeits-
platze bei Betrieben mit mehr als zehn Mitarbeitern nach
der unentgeltlichen Ubertragung erhalten bleibt. Diese Vo-
raussetzung gilt als erfullt, wenn Uber einen Zeitraum von
sieben bzw. zehn Jahren bestimmte Lohnsummen einge-
halten werden. In der Konzeption wird unterstellt, dass
weder der Dachfonds noch die Beteiligungsgesellschaften
Arbeitnehmer beschaftigen, sodass das Einhalten dieser
Voraussetzung nicht zu prifen ist.

Treuhdnderisch gehaltene Kommanditbeteiligungen
Wahrend die Anteile der direkt beteiligten Kommanditisten
als steuerliches Unternehmensvermégen behandelt wer-
den, stellen treuhdnderisch gehaltene Kommanditbeteili-
gungen nach Auffassung der Finanzverwaltung (koordi-
nierter Erlass des Finanzministeriums Baden-Wurttemberg
vom 27.06.2005, DB 2005, S. 1493) kein Unternehmensver-
mogen dar. Gegenstand der Ubertragung in solchen Fillen
ist demnach nicht die Kommanditbeteiligung, sondern der
Herausgabeanspruch gegen den Treuhander. Flr diesen
Anspruch wird der gemeine Wert als Steuerwert angesetzt.
Dieser entspricht dem Marktwert der Beteiligung zum Zeit-
punkt der Ubertragung. Die zuvor beschriebenen Befrei-
ungstatbestande fur Unternehmensvermogen durch die
wahlweise Anwendung des Grund- oder Optionsmodells
sind nicht anzuwenden.

Jeder Treugeber hat jedoch die Moglichkeit, sein Treuhand-
verhaltnis aufzulésen und in die Stellung eines unmittelbar
beteiligten Kommanditisten zu wechseln. Dabei ist zu be-
achten, dass die Bewertungsregeln fur Direktkommanditis-
ten bei unentgeltlichen Ubertragungen erst ab dem Zeit-
punkt der Begriindung einer unmittelbaren Beteiligung
gelten.
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Personliche Freibetrage

Das ab dem 1. Januar 2009 anzuwendende Erbschaftsteu-
ergesetz sieht fir Ehegatten und eingetragene Lebenspart-
ner einen Freibetrag in Hohe von EUR 500.000 und fur Kin-
der einen Freibetrag in Hohe von EUR 400.000 vor.

Grunderwerbsteuer

Nach § 1Abs.2 Grunderwerbsteuergesetz (GrEStG) liegt ein
grunderwerbsteuerlicher relevanter Vorgang vor, wenn
zum Vermogen einer Personengesellschaft ein Grundstiick
gehort und sich der Gesellschafterbestand innerhalb eines
Zeitraumes von 5 Jahren mittelbar oder unmittelbar derge-
stalt andert, dass mehr als 95 % der Gesellschaftsanteile
auf neue Gesellschafter Ubergehen. Als Grundstuick in die-
sem Sinne sind nach § 2 Abs. 2 Nr. 2 GrEStG auch Gebaude
auffremdem Grund und Boden anzusehen.Im Rahmen der
Platzierung des Kommanditkapitals der Fondsgesellschaft
kommt es zu einem Wechsel von mehr als 95 % der Anteile
an der Fondsgesellschaft. Wenngleich wahrend des hierflr
vorgesehenen Zeitraumes noch kein Grundstiick im Sinne
des Grunderwerbsteuerrechtes zum Vermogen der Fonds-
gesellschaft gehort, geht die Finanzverwaltung dennoch
von einem grunderwerbsteuerlich relevanten Vorgang aus,
da die Fondsgesellschaft im Anschluss an die Platzierung
Gebaude auf fremdem Grund und Boden errichte und dies
bei Platzierung der Kommanditanteile bereits Teil eines
,vorgefassten Planes” sei. Nachdem die Technik- und Lager-
hallen in Leichtbauweise sowie die Bliro- und Sozialge-
baude grunderwerbsteuerlich die Voraussetzungen eines
Gebaudes erfullen, wurde in der Prognoserechnung eine
voraussichtliche Grunderwerbsteuerbelastung fur diese
Gebaude in Hohe von 3,5 % der auf die Gebaude entfallen-
den Kosten berlcksichtigt. Bemessungsgrundlage ist nach
§ 8 Abs. 2 Satz 2 GrEStG iV.m. § 138 Abs. 1 Satz 2 BewG der
tatsachliche Wert der Gebaude zum Zeitpunkt ihrer Fertig-
stellung, der den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
entspricht.

Verfahrensfragen

Die Einkinfte der Beteiligungsgesellschaft werden nach
§ 180 Abs.1Nr. 2a AO einheitlich und gesondert fur die be-
teiligten Gesellschafter durch das zustandige Betriebs-
finanzamt festgestellt. Beteiligt sich die Beteiligungsgesell-
schaft an einer inlandischen Projektgesellschaft oder
einem anderen inlandischen Unternehmen in der Rechts-
form einer Personengesellschaft, so werden die erzielten
Einklnfte auf Ebene des Unternehmens durch das fur das
Unternehmen zustandige Betriebsfinanzamt einheitlich
und gesondert festgestellt. Die in diesem Rahmen festge-



stellten Besteuerungsgrundlagen gehen in den Feststel-
lungsbescheid flr die Beteiligungsgesellschaft ein. Hierbei
ist das fur die Beteiligungsgesellschaft zustandige Be-
triebsfinanzamt nach § 182 Abs.1Satz 1 AO an den Feststel-
lungsbescheid der Projektgesellschaft gebunden. Die Ein-
kiinfte werden dann den einzelnen Anlegern entsprechend
den gesellschaftsvertraglichen Regelungen im Verhaltnis
ihrer Beteiligungsquote — unter Berlicksichtigung der ab-
weichenden Ergebnisverteilung — zugewiesen. Aullerdem
sind die bei dem Investor im Zusammenhang mit der Betei-
ligung eventuell anfallenden Sonderbetriebsausgaben (z. B.
Schuldzinsen im Rahmen einer Anteilsfinanzierung) in die
von der Beteiligungsgesellschaft einzureichende Erklarung
mit aufzunehmen. Sie kdnnen nicht im Rahmen der per-
sonlichen Einkommensteuererklarung des Investors gel-
tend gemacht werden. Deshalb missen Sonderbetriebs-
ausgaben des Investors flir das abgelaufene Geschaftsjahr
bis jeweils zum 31.Januar des Folgejahres der Beteiligungs-
gesellschaft mitgeteilt werden. Die auf die Investoren ent-
fallenden Ergebnisse werden nach Veranlagung der Betelili-
gungsgesellschaft durch das Betriebsfinanzamt den jewei-
ligen Wohnsitzfinanzamtern der Investoren mitgeteilt und
daher von Amts wegen bei der personlichen Einkommen-
steuerveranlagung der Investoren bertcksichtigt.

VII. Rechtliche und steuerliche Grundlagen
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GESELLSCHAFTSVERTRAG
fur die Beteiligungsgesellschaft
NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG
zwischen
1) NMIBioEnergie Verwaltungs GmbH, Cremon 36, 20457 Hamburg -, Komplementarin“ genannt —
2.)  NMI Capital GmbH, Cremon 36,20457 Hamburg -, Vertriebsgesellschaft” genannt —
und

3.) Ownership Treuhand GmbH, Cremon 36, 20457 Hamburg -, Treuhdnderin“ genannt —

Praambel

Die NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG (nachfolgend ,Beteiligungsgesellschaft” genannt) ist beim Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg
unter HRA 109660 eingetragen. Die Gesellschaft beabsichtigt, Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energie durch die Verbrennung von Biomasse zu er-
werben, zu errichten, zu betreiben und zu verduRern oder sich entweder unmittelbar oder mittelbar als Gesellschafterin an einer oder mehreren noch
festzulegenden Gesellschaften (,Investitionsobjekte®) zu beteiligen, deren Gegenstand der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb oder die VerduBerung
von Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energie durch die Verbrennung von Biomasse ist.

Die Investition in geeignete Objekte erfolgt in der Weise, dass die Beteiligungsgesellschaft die Investitionsobjekte entweder selbst erwirbt, um sie
selbst oder durch Dritte zu betreiben, oder indem sie Gesellschafterin des oder der jeweiligen Besitz- und/oder Betriebsgesellschaft der Anlage wird
und auf der Grundlage entsprechender Dienstleistungsvertrage das Projekt- und Assetmanagement fiir die Projektgesellschaften tibernimmt.

Um den Erwerb dieser Investitionsobjekte zu finanzieren, soll das Eigenkapital der Beteiligungsgesellschaft zum einen durch Einlagen der Griindungs-
gesellschafter aufgebracht und zum anderen durch einzuwerbendes Fondskapital von Investoren aufgestockt werden. Die Aufstockung geschieht in
der Weise, dass sich Investoren als Treuhandkommanditisten an der Beteiligungsgesellschaft beteiligen. Hierbei werden die Investoren das jeweils von
ihnen gezeichnete Kommanditkapital als Treugeber der Ownership Treuhand GmbH (, Treuhdnderin®) als Treuhanderin zur Verfligung stellen. Die Treu-
handerin wird ermachtigt, ihre eigene, nach Unterzeichnung dieses Vertrages fallige, Kommanditeinlage an der Gesellschaft von EUR 5.000 in Hohe des
tatsdchlich eingeworbenen Fondskapitals in unbeschrankter Hohe zu erhohen. Im Anhang 1ist beispielhaft ein Investitionsplan dargestellt, der von
einem von Investoren eingeworbenen Kommanditkapital von EUR 14.990.000 zuzliglich Agio ausgeht.

Unter Beachtung dieser Praambel wird der Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsgesellschaft unter Aufhebung etwaiger vorangegangener Fassungen
wie folgt neu gefasst:

§1

Firma, Sitz und Geschaftsjahr

1
Die Firma der Beteiligungsgesellschaft lautet NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG.

2.
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg.

3.
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.
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§2

Gegenstand des Unternehmens

1

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb sowie die VerduRerung von Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energie
durch Verbrennung von Biomasse. Sie darf sich ferner entweder unmittelbar oder mittelbar als Gesellschafterin an einer oder mehreren noch festzule-
genden Gesellschaften beteiligen, deren Gegenstand der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb oder die VerduBerung von Anlagen (,Investitionsobjekte”)
zur Erzeugung Erneuerbarer Energie durch Verbrennung von Biomasse ist.

2.
Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte zu betreiben, die flir den Gesellschaftszweck férderlich sein kénnen und fir die keine Genehmigung nach
§ 34 c Gewerbeordnung erforderlich ist.

§3

Gesellschafter und Einlagen

1.
Personlich haftende Gesellschafterin:

Komplementarin der Beteiligungsgesellschaft ist die NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg
unter HRB 106174. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermogen der Gesellschaft nicht beteiligt.

2.
Kommanditisten:

Kommanditisten sind vorbehaltlich der Aufnahme weiterer Treuhandkommanditisten gemaR Ziffer 3:

a) NMI Capital GmbH, Hamburg, mit einer Einlage von EUR 5.000, bei einer ins Handelsregister einzutragenden Haftsumme von EUR 500;

b) Ownership Treuhand GmbH, Hamburg, mit einer Einlage von EUR 5.000, bei einer ins Handelsregister einzutragenden Haftsumme von EUR 500.
Ihre Einlagen sind mit Unterzeichnung dieses Vertrages fallig.

3.

Die Treuhanderin ist berechtigt, ihre Einlage durch schriftliche Erklarung gegentiber der Beteiligungsgesellschaft zu Handen der Komplementarin ein-
oder mehrmals bis zu einer ZielgroRe von ca. EUR 15 Mio. zu erhéhen. Das tatsachlich eingeworbene Fondsvolumen kann bei Zeichnungsschluss von
dieser ZielgroRe sowohl nach oben als auch nach unten abweichen. Die Zeichnungsfrist endet planmaRig am 31.03.2010, kann jedoch bis zum
3112.2010 verlangert oder im Ermessen der Komplementarin auf einen friiheren Termin verkiirzt werden. Jede Erhohung der Einlage wird wirksam mit
Zugang der Erkldarung der Treuhdnderin bei der Komplementarin. Die Treuhdnderin ist jedoch in Abstimmung mit der Geschaftsflihrung der Gesell-
schaft auch vor dem 31.03.2010 berechtigt, die weitere Annahme von Beitrittserkldrungen abzulehnen, sofern der Fonds vorzeitig von der Komplemen-
tarin geschlossen werden soll.

4.

Die beitretenden Investoren haben die Zeichnungssumme und das Agio von 5 % der Zeichnungssumme unmittelbar nach Annahme der Beitrittserkla-
rung und Aufforderung durch die Treuhanderin auf das in der Beitrittserklarung angegebene Konto der Beteiligungsgesellschaft zu leisten. Im Einzel-
nen richtet sich die Falligkeit der Treuhandkommanditbeteiligungen nach den Bestimmungen der Beitrittserklarung.

5.
Die im Handelsregister einzutragenden Hafteinlagen, auf die die Haftung im AuRenverhaltnis zu Dritten beschrankt ist, betragen bei den tber die Treu-
handerin beitretenden Kommanditisten 10 % ihrer Pflichteinlagen, pro EUR 1.000 Pflichteinlage also EUR 100 Haftsumme.

6.
Ruckstandige Zahlungen sind gegentiber der Beteiligungsgesellschaft mit 1% pro Monat zu verzinsen. Die Geltendmachung eines weitergehenden
Verzugsschadens bleibt der Beteiligungsgesellschaft vorbehalten.

7

Hat die Treuhdnderin ihre treuhdnderische Beteiligung fiir fremde Rechnung an der Gesellschaft gemal Ziff. 3 angezeigt, ist sie zur Einlagenleistung
entsprechend den Bedingungen der Beitrittserkldrung verpflichtet, sofern ihr von dem jeweiligen Treugeber entsprechende Geldmittel zur Verfligung
gestellt worden sind. Der Beteiligungsgesellschaft steht gegen den Treugeber, der seine Einlage nicht, nicht vollstdndig oder verspatet erbracht hat, ein
unmittelbarer Zahlungsanspruch im Sinne eines Vertrages zugunsten Dritter (§ 328 BGB) zu.
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8.
Die Investoren konnen ihre Beteiligung gemaR gesondertem Treuhand- und Verwaltungsvertrag wahlweise mittelbar tber die Treuhdnderin halten
oder sich nach erfolgtem Beitritt unmittelbar als Kommanditist in das Handelsregister eintragen lassen.

9.
Flr die Kommanditisten, die sich treuhanderisch an der Gesellschaft beteiligen, gelten zwischen der Gesellschaft, der Treuhdnderin und dem Treugeber
die Bestimmungen des gesondert abgeschlossenen Treuhand- und Verwaltungsvertrages.

10.

Beigetretene Kommanditisten, die sich unmittelbar an der Gesellschaft beteiligen, haben der Komplementdrin eine notariell beglaubigte Vollmacht zu
erteilen, die zur Vornahme samtlicher Anmeldungen der Kommanditgesellschaft und ihrer Gesellschafter beim Handelsregister berechtigt. Im Falle der
unmittelbaren Eintragung des Investors im Handelsregister nimmt die Treuhanderin die Rechte des Treugebers nur noch als Verwaltungstreuhanderin
nach MaRgabe des Treuhand- und Verwaltungsvertrages wahr.

1.

Bis zu ihrer Eintragung als unmittelbare Kommanditisten bzw. bis zur Eintragung der jeweiligen Erh6hung des Kommanditkapitals der Treuhanderin
im Handelsregister haben die Treugeber die Rechtsstellung von atypisch stillen Beteiligten. Fiir die atypisch stille Beteiligung gelten die Bestimmungen
dieses Vertrages entsprechend.

12.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat das Recht, einen Kommanditisten, der seine fallige Einlage ganz oder teilweise nicht oder nicht rechtzeitig
erbringt, aus der Gesellschaft auszuschlieBen. Fiir diesen Ausschluss bedarf es keines gesonderten Gesellschafterbeschlusses. In diesem Fall werden
bereits geleistete Zahlungen des Kommanditisten/Treugebers erst zuriickgezahlt, wenn ein neuer Treugeber/Kommanditist die Beteiligung tibernom-
men hat oder der Beteiligungsgesellschaft beigetreten ist und dieser seine vertraglichen Einzahlungsverpflichtungen in voller Hohe erfillt hat.

§4
Mittelverwendungskontrolle

1

Die Zahlungen der durch die Treuhdnderin vertretenen Kommanditisten sind zundchst auf das in der Beitrittserklarung angegebene Mittelverwen-
dungskonto zu leisten. Auszahlungen von diesem Konto diirfen nur nach MaRgabe des Mittelverwendungskontrollvertrages zwischen der Gesell-
schaft, der Treuhanderin und der die Mittelverwendung kontrollierenden Wirtschaftsprifungsgesellschaft erfolgen. Danach ist der Mittelverwen-
dungskontrolleur berechtigt, der Treuhdnderin die Verwendung der Gesellschaftereinlagen, dem beispielhaften Investitions- und Finanzierungsplan
gem.Anhang 1entsprechend, in folgender Weise und Reihenfolge zu gestatten:

)

) Agiobetrage an die Vertriebsgesellschaft;

b) Grindungskosten (Notar-, Handelsregister-, Steuerberatungs- und Rechtsberatungskosten, Treuhandgebiihren, Kosten der Mittelverwendungs-
kontrolle) entsprechend den gesetzlichen oder vertraglich vereinbarten Falligkeiten;

c) Emissionskosten (Eigenkapitalvermittiung, Konzeption, Prospektierung, Vertriebssteuerung, Marketing, Aufbereitung wirtschaftlicher Rahmen-
daten, Wirtschaftlichkeitsberechnung) an die Vertriebsgesellschaft. Diese Zahlungen erfolgen in dem Umfang und der Falligkeit, wie sie die
zwischen den Parteien bestehende Vertriebsvereinbarung vorsieht;

d) Beteiligungen an Investitionsobjekten/Zielgesellschaften;

e) Nicht benétigte Betrage werden nach Abschluss der Investitionsphase der Gesellschaft zur Verfligung gestellt.

Vor jeder Freigabe von Gesellschaftereinlagen fir Investitionen in ein Investitionsobjekt hat der Mittelverwendungskontrolleur zu bescheinigen, dass
die Beteiligungsgesellschaft beabsichtigt, das eingeworbene Fondskapital in ein den Investitionskriterien gemag § 6 Ziff. 2 lit. a) — g) entsprechendes
Objekt zu investieren oder sich als Gesellschafterin an einem oder mehreren solchen Investitionsobjekten zu beteiligen. Hiervon ausgenommen sind
Auszahlungen fiir Vorinvestitionen oder fiir von der Beteiligungsgesellschaft zu verauslagende Kosten, die fiir die Entwicklung oder Sicherung aus-
sichtsreicher Investitionsprojekte notwendig sind oder die dazu dienen, detaillierte Planungen und Wirtschaftlichkeitsanalysen bezlglich der Machbarkeit
und Durchfiihrbarkeit eines geplanten Projektes zu erstellen. Diese Kosten diirfen aber insgesamt einen Betrag von EUR 200.000 nicht Gberschreiten.

3.

Die nachtragliche Mittelverwendungskontrolle beschrankt sich darauf, ob die Gesellschaftereinlagen in der vorbezeichneten Reihenfolge und ent-
sprechend den vorbezeichneten Falligkeiten verwendet wurden und die Zahlungen formal dem Verwendungszweck und der Hohe nach den ihnen zu-
grunde liegenden Vereinbarungen entsprechen sowie ausweislich der vorliegenden Unterlagen auf das entsprechende Konto des dort genannten
Empfangers erfolgen.
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§5

Konten der Gesellschafter

1.
Die Einlagen (Pflichteinlagen) der Kommanditisten sind Festeinlagen. Sie werden auf Kapitalkonto | gebucht.

2.
Das Agio in Hohe von 5 % wird auf Riicklagenkonten (Kapitalkonto Il) gebucht.

3.

Verluste werden den Kommanditisten auf Verlustvortragskonten (Ergebniskonto I) belastet, auch soweit sie die Kommanditeinlagen Gbersteigen. So-
weit ein Verlustvortragskonto einen negativen Saldo ausweist, sind zukiinftige Gewinne des Kommanditisten diesem Konto gutzuschreiben, bis es aus-
geglichen ist.

4.
Dartiber hinausgehende Gewinne, Auszahlungen, zusatzliche Einlagen, Entnahmen und der gesamte Zahlungsverkehr zwischen der Gesellschaft und
den Kommanditisten werden auf Verrechnungskonten (Kapitalkonto I11) verbucht.

5.
Die Konten werden nicht verzinst, soweit in diesem Gesellschaftsvertrag nichts anderes bestimmt ist.

§6
Geschéftsflihrung und Vertretung

1

Die Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft erfolgen durch die personlich haftende Gesellschafterin. Soweit die Gesellschaft im Rahmen
von Dienstleistungsvertragen das Projekt- und Assetmanagement fir die Projektgesellschaften Gbernimmt, bedient sie sich zur Erfiillung ihrer ent-
sprechenden Leistungspflichten der Komplementarin, die ihrerseits berechtigt ist,im Namen der Gesellschaft Assetmanagement Vertrage mit Dritten
abzuschlieBen. Ferner liegt das Management aller von der Beteiligungsgesellschaft getatigten Investitionsentscheidungen (,Fondsmanagement") in
den Handen der Komplementarin. Das Fondsmanagement umfasst

a) imRahmen der Projektauswahl
= die Sichtung und Bewertung des Marktumfeldes im Bereich der Erzeugung Erneuerbarer Energien aus Verbrennung von Biomasse
= die Akquisition geeigneter Investitionsobjekte

b) im Zuge der Projektprifung
= die Vorauswahl geeigneter Investitionsobjekte
= die Optimierung und Weiterentwicklung dieser Projekte
= gegebenenfalls die Beauftragung und Koordination von technischen und wirtschaftlichen Gutachtern

c) im Zuge der Projektumsetzung
= die Verhandlungsflihrung fiir alle projektrelevanten Vertrage
= die Koordination der Dokumentationserstellung und deren Kommentierung

d) im Zuge der Projektbetreuung
= Controlling des Portfolios und der einzelnen Assets
= aktives Management des Portfolios (Identifikation und Begleitung der Umsetzung von Optimierungspotenzialen, z. B. Kosten, Erlose etc.)

e) imRahmen des Projektexits
= die Erstellung einer Exitanalyse inklusive der Ausarbeitung eines entsprechenden VerauBerungsvorschlages fiir die Gesellschafterversammiung
= die Bewertung der Assets
= die Identifikation potenzieller Kdufer sowie die Fiihrung der Verkaufsverhandlungen
= die Durchfiihrung des Exits in Zusammenarbeit mit der Projektgesellschaft.

Sie hat die Geschafte der Gesellschaft mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes zu fiihren. Sie und ihre Organe sind von den einschrankenden
Bestimmungen der §§ 112 HGB und 181 BGB befreit. Die Komplementdrin ist berechtigt, sich zur Ausiibung ihrer Geschaftsfiihrertatigkeit dritter geeig-
neter Personen und/oder Unternehmen zu bedienen.

2.

Die Investition in die einzelnen Investitionsobjekte wird durch die Geschaftsfiihrung vorgenommen, welche die ihr im Laufe der Investitionsphase an-
gebotenen bzw. geeignet erscheinenden Investitionsobjekte autonom bewertet. Die Investitionsentscheidungen trifft die Komplementarin unter Be-
rlicksichtigung der Liquiditatssituation und des bereits bestehenden Portfolios. Bei ihren Investitionsentscheidungen ist sie jedoch an folgende Anla-
gerichtlinien gebunden:
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a) Die Geschaftsflihrung wird die Einlagen der Investoren ausschlieRlich nach MaBgabe dieses Gesellschaftsvertrages verwenden.

b) Diejeweilige Investition darf ausschlieRlich in Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energien durch die Verbrennung von Biomasse oder in unmit-
telbare oder mittelbare gesellschaftliche Beteiligungen an Unternehmen erfolgen, deren Gegenstand der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb oder
die VerduRerung von Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energien durch die Verbrennung von Biomasse ist.

c) Die Anlagen zur Energieerzeugung aus Biomasse, in die von der Beteiligungsgesellschaft investiert wird oder an deren Ertragen die Beteiligungs-
gesellschaft als Gesellschafterin direkt oder indirekt beteiligt ist, miissen in Deutschland betrieben werden.

d) Im Falle einer Investition als Beteiligung an einem Unternehmen im Sinne der lit. b) muss es sich um eine Mehrheitsbeteiligung handeln, die der
Beteiligungsgesellschaft in der Gesellschafterversammlung der Zielgesellschaft bei Beschlussfassungen tber den ordentlichen Geschaftsbetrieb
eine absolute Mehrheit verschafft.

e) Das Investitionsvolumen je Investitionsobjekt darf maximal EUR 15 Mio. betragen.
f)  Die Gesamtfinanzierung muss sichergestellt sein. Die Finanzierungszusage eines Kreditinstitutes muss vorliegen.
g) Der Fremdkapitalanteil auf Ebene des Investitionsobjektes darf maximal 75 % betragen.

h) Jedes Investitionsobjekt muss bezogen auf das von der Beteiligungsgesellschaft investierte Kommanditkapital bis zum 31.12.2024 Ruickflisse vor
Steuern in Hohe von kumuliert mindestens 198 % erwarten lassen. Sofern die geplante Investition vor dem 3112.2024 endet, missen die aus der In-
vestition erwarteten Riickfllisse mindestens 7 % p.a. bezogen auf das investierte und mit der Beendigung der Beteiligung in voller Hohe zuriickge-
flihrte Kommanditkapital betragen.

3.

Das Widerspruchsrecht der Kommanditisten gemaf § 164 HGB ist ausgeschlossen. Alle Geschafte, die nach Art, Umfang oder Risiko den Rahmen des
gewohnlichen Geschaftsbetriebes tiberschreiten, bedUrfen jedoch der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterversammilung. Im Falle der Bildung
eines Beirates kann die Zustimmung der Gesellschafterversammlung in den an diesem Vertrag geregelten Féllen durch die Zustimmung des Beirates
ersetzt werden. Nicht zustimmungsbediirftig sind alle MaBnahmen der persénlich haftenden Gesellschafterin, die zur Durchfiihrung der in diesem
Vertrag genannten Investitionen erforderlich oder sachdienlich sind.

4.

Fir die Auslibung des Stimmrechtes der Beteiligungsgesellschaft in den Gesellschafterversammlungen der Zielgesellschaften durch die personlich
haftende Gesellschafterin gilt, dass diese ihr Stimmrecht entsprechend dem Abstimmungsergebnis in den Gesellschafterversammlungen der Beteili-
gungsgesellschaft auszuliben hat. Die Komplementarin ist soweit erforderlich berechtigt, ihr Stimmrecht unterschiedlich auszutiben (gespaltenes
Stimmrecht). Die Beteiligungsgesellschaft ist in Hohe der von ihr gezeichneten Einlagen auch dann in der Zielgesellschaft stimmberechtigt, wenn in
der Gesellschafterversammlung der Beteiligungsgesellschaft nicht das gesamte Gesellschaftskapital anwesend oder vertreten war. Fiir das nicht an-
wesende oder nicht vertretene Gesellschaftskapital handelt die Komplementarin nach pflichtgemaRem Ermessen.

5.

Die Komplementarin bedarf vorbehaltlich einer anderweitigen Regelung in diesem Vertrag der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterversamm-
lung fiir die nachfolgenden Rechtshandlungen:

a) Kundigung oder VerduRerung von Beteiligungen der Gesellschaft;

b) Eingehen von Verbindlichkeiten, einschlieRlich der Aufnahme von Krediten, soweit diese EUR 300.000 tibersteigen;

c) Ausiibung des Stimmrechtes in den Zielgesellschaften, wenn Gegenstand der Beschlussfassung der Verkauf einer von der Zielgesellschaft unmit-
telbar oder mittelbar gehaltenen Anlage zur Erzeugung thermischer Erneuerbarer Energien aus Biomasse ist;

d) Reinvestition von Erlosen aus Objekt- bzw. Anteilsverkaufen.
6.
Kann die Komplementarin in eiligen Féllen die Zustimmung der Gesellschafterversammlung nicht einholen, so hat sie nach pflichtgemaRem Ermessen

zu handeln und unverziglich die Stellungnahme der Gesellschafterversammlung einzuholen.

7.
Die Gesellschafter stimmen bereits jetzt folgenden Geschaften zu:

a) Treuhand- und Verwaltungsvertrag mit der Treuhdnderin;

b) Vertriebsvereinbarung mit der NMI Capital GmbH;
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c) \Vertrag Uber die Kontrolle der Mittelverwendung;

d) Verwendung von eingeworbenem Kommanditkapital fur Investitionsobjekte, die den Anlagerichtlinien gemaRg Ziff. 2 lit. a) — g) entsprechen;

e) die Eingehungvon Darlehensverbindlichkeiten zur Sicherstellung der Gesamtfinanzierung geplanter Investitionsvorhaben gemag Ziff. 2 lit. b) - g);
f)  Verpfandungvon Guthaben auf dem Mittelverwendungskonto im Zuge der Aufnahme von Fremdkapital gemaR vorstehender lit. e);

g) Vertrage Uber die steuerliche und rechtliche Beratung in der Investitionsphase;

h) Dienstleistungsvertrage Uber das Projekt- und Assetmanagement mit den Projektgesellschaften.

Die Geschaftsfiihrung wird zunachst befristet bis zum 31.12.2024 erméchtigt, bei sich bietender Gelegenheit auf Ebene einer Zielgesellschaft fiir den
Verkauf einer der Zielgesellschaft gehérenden Anlage zu stimmen und/oder dem Verkauf und der Ubertragung von Anteilen an einer Zielgesellschaft
zuzustimmen, wenn

a) die Beteiligungsgesellschaft im Falle des Verkaufes bis zum 31.12.2024 einen Kapitalriickfluss von mindestens 198 % vor Steuern erhalt
oder

b) die aus der Investition erwarteten Riickfliisse fiir die Beteiligungsgesellschaft mindestens 7 % p.a. bezogen auf das investierte und mit dem Ver-
kauf in voller Hohe zurtlickgeftihrte Kommanditkapital betragen.

§7

Befreiung vom Wettbewerbsverbot

Die Komplementdrin und deren Gesellschafter unterliegen nicht dem Wettbewerbsverbot des § 112 HGB.

§8

Beirat

1.

Die Gesellschaft kann mit einfacher Mehrheit einen Beirat, bestehend aus drei Personen, errichten. In diesem Fall werden zwei Beiratsmitglieder von
der Gesellschafterversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen bestellt. Ein Beiratsmitglied wird von der Komplementarin be-
stellt. Wahlbar sind nur solche Personen, die nicht mittelbar oder unmittelbar im Wettbewerb mit dem Planer, Errichter oder Betreiber eines Investiti-
onsobjekts stehen, an denen die Beteiligungsgesellschaft beteiligt ist und die nicht mehr als 5 weitere Beiratsmandate flir andere Publikumsgesell-
schaften innehaben.

2.
Die Vertriebsgesellschaft und die Treuhdnderin kdnnen, sofern sie im Beirat nicht vertreten sind, je einen Vertreter zu den Beiratssitzungen entsenden,
der allerdings nur ein Mitsprache-, aber kein Stimmrecht hat.

3.

Die Amtsdauer der Beiratsmitglieder belauft sich auf 3 Jahre. Sie beginnt fuir die gewahlten Beiratsmitglieder mit dem Schluss der ordentlichen Gesell-
schafterversammlung, in der die Wahl erfolgt ist, und endet mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung drei Jahre spater. Fiir das von der Kom-
plementarin bestimmte Beiratsmitglied beginnt die Amtsdauer mit seiner Bestellung und endet drei Jahre spater. Ist zum Ablauf der jeweiligen Amts-
dauer anstelle eines Beiratsmitgliedes ein neues Beiratsmitglied noch nicht bestellt, verlangert sich dessen Amtsdauer bis zur Neubestellung. Wieder-
bestellungen von Beiratsmitgliedern sind sowohl einzeln als auch insgesamt zuldssig.

4.
Die Mitglieder des Beirates konnen von den Gesellschaftern bzw. den sie ernennenden Personen vorzeitig abberufen werden. Scheidet ein Mitglied des
Beirates vorzeitig aus, so ist ein Ersatzmitglied bis zum Ablauf der Amtsperiode des Beirates zu wahlen bzw. zu bestellen.

5.
Der Beirat hat die in diesem Vertrag vereinbarten Befugnisse. Er unterstiitzt, berat und tiberwacht die Geschaftsfihrung zum Wohle des Unterneh-
mens. Er ist berechtigt, sich von der Komplementarin Uber die Geschaftsfiihrung unterrichten zu lassen und die Biicher der Gesellschaft einzusehen.

Ferner ist er berechtigt, der Gesellschafterversammlung bei zustimmungsbedrftigen GeschaftsfihrungsmaBnahmen (§ 6 Ziffer 5.) Vorschlage zu un-
terbreiten. SchlieRlich ist der Beirat befugt, jederzeit eine auRerordentliche Gesellschafterversammlung nach MaBgabe des hierfiir in § 9 dieses Vertra-
ges vorgesehenen Verfahrens einzuberufen.
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6.
Der Beirat ist beschlussfahig, wenn mindestens zwei Beiratsmitglieder anwesend sind. Beiratsbeschlisse bedUrfen der Mehrheit der vorhandenen Mit-
glieder.

7.
Die Beiratsmitglieder sind zur Verschwiegenheit auch nach Beendigung ihres Amtes verpflichtet.

8.
Der Beirat und seine Mitglieder erhalten neben dem Ersatz der notwendigen Auslagen keine Tatigkeitsvergiitung.

§9
Gesellschafterversammlung

1

Die erste ordentliche Gesellschafterversammlung findet friihestens nach SchlieBung des Fonds durch die Komplementdrin und spétestens innerhalb
von 10 Monaten nach Ende des ersten Geschaftsjahres am Sitz der Gesellschaft statt. Weitere ordentliche Gesellschafterversammlungen finden einmal
jahrlich innerhalb von 10 Monaten nach Ablauf des jeweiligen Geschaftsjahres statt. Ihre Einberufungen erfolgen unter gleichzeitiger Bekanntgabe der
Tagesordnung durch die persénlich haftende Gesellschafterin.

2.

Zur ordentlichen Gesellschafterversammlung ist der Bericht der Geschaftsfiihrung tber das vergangene und das laufende Geschaftsjahr vorzulegen.
Die Einladung zu ordentlichen Gesellschafterversammlungen hat schriftlich unter Einhaltung einer Ladungsfrist von drei Wochen zu erfolgen, wobei
derTag der Absendung des Einladungsschreibens und der Tag der Gesellschafterversammlung mitgerechnet werden. In der Einladung sind Tagungsort,
Tagungszeit und Tagesordnung anzugeben.

3.

AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen sind von der personlich haftenden Gesellschafterin einzuberufen, wenn es das dringende Interesse
der Gesellschaft erfordert oder wenn Gesellschafter, die zusammen mindestens 20 % des Kommanditkapitals auf sich vereinen, oder der Beirat dies
verlangen.

4.
Die Ladungsfrist zur Einberufung von Gesellschafterversammlungen kann auf sieben Tage verkiirzt werden, wenn dringende Beschlussfassungsge-
genstande dies erfordern.

5.

Die Gesellschafter sind berechtigt, sich in der Gesellschafterversammlung durch die Treuhanderin, andere Gesellschafter, Ehegatten, Verwandte 1. und
2.Grades, den Vermittler ihres Kommanditkapitals oder durch zur Berufsverschwiegenheit verpflichtete Personen vertreten zu lassen. Die Gesellschaf-
ter sind berechtigt, den Bevollmachtigten fur die gesamte Laufzeit ihrer Beteiligung Dauervollmachten zu erteilen. Der Versammlungsleiter kann auch
andere Personen als Vertreter zulassen.

6.

Samtliche Vertreter haben in der Gesellschafterversammlung eine schriftliche Vollmacht vorzulegen. Soweit die Treuhanderin Anteile firr ihre Treuge-
ber halt, ist sie verpflichtet, den Treugebern auf Verlangen eine Stimmrechtsvollmacht zu erteilen, damit diese ihr Stimmrecht selbst in Hohe ihrer Be-
teiligung auslben kénnen. Ungeachtet einer bestehenden Treuhandschaft ist jeder Treugeber berechtigt, persénlich an der Gesellschafterversamm-
lung teilzunehmen und samtliche Gesellschafterrechte selbst wahrzunehmen. Sofern sich Gesellschafter treuhanderisch durch die Treuhanderin ver-
treten lassen, steht dieser eine jahrliche Treuhandgeblhr entsprechend den Regelungen des gesondert geschlossenen Treuhandvertrages zu. Dies gilt
auch bei solchen Gesellschaftern, die sich personlich ins Handelsregister haben eintragen lassen, aber gleichwohl die Dienste der Treuhanderin in An-
spruch nehmen. Weitergehende Anspriiche der Treuhdnderin gegen ihre Treugeber bleiben hiervon unberiihrt.

7.

Den Vorsitz in der Gesellschafterversammlung fiihrt die persénlich haftende Gesellschafterin oder eine von ihr benannte Person der Geschaftsflihrung
oder der Treuhanderin. Uber den Verlauf der Gesellschafterversammlung hat die persénlich haftende Gesellschafterin ein von ihr oder dem Protokoll-
flihrer unterzeichnetes Ergebnisprotokoll zu fertigen und allen Gesellschaftern in Kopie zuzustellen. Einwendungen gegen die Richtigkeit des Ergeb-
nisprotokolles und insbesondere gegen die Formalien der gefassten Gesellschafterbeschliisse sind binnen einer Frist von drei Wochen nach Erhalt des
Ergebnisprotokolles durch schriftliche Mitteilung gegentiber der personlich haftenden Gesellschafterin geltend zu machen.

8.
Die Gesellschafterversammlung entscheidet auRer in den sonst in diesem Vertrag bezeichneten Féllen insbesondere tber

a) die Feststellung des Jahresabschlusses des vergangenen Geschaftsjahres;
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b) die Gewinnverwendung und die Auszahlung von Liquiditatstberschissen;

c) die Verwendung eines nicht platzierten Teiles des eingeworbenen Investitionskapitals zum Zwecke der Auszahlung an die Kommanditisten oder
des Verbleibes in der Gesellschaft als zusatzliche Liquiditatsreserve;

d) die Entlastung der Komplementarin;

e) die Wahl und Abberufung der von der Gesellschafterversammlung zu wahlenden Mitglieder des Beirates sowie die Entlastung aller seiner Mit-
glieder;

f)  die Zustimmung zu Geschaftsfiihrungsmanahmen der Komplementarin gemaR § 6 Ziffer 5, soweit kein Beirat bestellt ist;
g) die Anderung des Gesellschaftsvertrages;

h) die Auflosung der Gesellschaft.

§10
Gesellschafterbeschliisse

1

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn die Komplementdrin und mindestens 50 % des Kommanditkapitals anwesend oder vertreten
sind. Wird dieses Quorum nicht erreicht, so ist unverziiglich eine neue Gesellschafterversammlung in gleicher Form, jedoch mit einer Frist von 7 Tagen
einzuberufen, die in jedem Fall beschlussfahig ist.

2.

Beschlusse konnen auch schriftlich, per Telefax oder per E-Mail gefasst werden, ohne dass eine Gesellschafterversammlung stattfindet, wenn nicht
mehr als 20 % der vorhandenen Stimmen einer schriftlichen Beschlussfassung innerhalb einer Frist von zwei Wochen, gerechnet vom Tag der Absen-
dung der Aufforderung zur Stimmabgabe an, widersprechen. Dauer und Beginn der Frist gelten entsprechend fiir die schriftliche, fernschriftliche oder
auf elektronischem Weg erfolgende Stimmabgabe, soweit die Komplementarin nicht eine langere Frist bestimmt. Erklarungen tber Widerspruch oder
Stimmabgabe mussen der Komplementarin vor Ablauf der Frist zugehen. Das Ergebnis der Beschlussfassung ist auch im schriftlichen, fernschriftlichen
oder elektronischen Verfahren von der Komplementarin hinsichtlich des Ergebnisses der Beschlussfassung zu protokollieren und allen Gesellschaftern
zuzuleiten.

3.

Sofern in diesem Gesellschaftsvertrag nichts anderes bestimmt ist, kommen Gesellschafterbeschliisse durch einfache Mehrheit der abgegebenen
Stimmen zustande. Sofern die Gesellschafterversammlung nach diesem Vertrag Beschlisse auch im Schriftwege, das heifSt schriftlich, fernschriftlich
oder auf elektronischem Weg gefasst werden konnen, kommt ein Gesellschafterbeschluss zustande, wenn sich mindestens 50 % der vorhandenen Ge-
samtstimmen innerhalb der von der Gesellschaft gesetzten Ausschlussfrist an ihr beteiligen.

4.
Je EUR 1.000 Kommanditeinlage gewdhren eine Stimme. Die Komplementarin hat kein Stimmrecht.

5.

Soweit die Treuhdnderin Anteile fur ihre Treugeber halt, ist sie berechtigt und gegebenenfalls verpflichtet, gemaR den ihr erteilten Weisungen ihr
Stimmrecht unterschiedlich auszutiben. Soweit die Treugeber der Treuhdnderin zu den jeweiligen Abstimmungspunkten binnen zwei Wochen nach
Zugang des entsprechenden Aufforderungsschreibens der Treuhanderin keine Weisungen erteilen, gilt die Treuhdnderin als angewiesen, tiber den je-
weiligen Abstimmungsgegenstand entsprechend ihrem schriftlich angekiindigten Abstimmungsvorschlag zu stimmen. Auch in diesem Fall wird die
Treuhdnderin mangels ihr konkret erteilter Weisungen von dieser Zustimmungsfiktion nur insoweit Gebrauch machen, als es um die Herstellung der
Beschlussfahigkeit geht.Im Ubrigen hat sich die Treuhanderin in der zur Abstimmung stehenden Beschlussvorlage in Bezug auf die treuhanderisch von
ihr gehaltene Beteiligungsquote ihres Stimmrechtes zu enthalten.

6.

Abweichend von der Regelung der Ziff. 3 und vorbehaltlich der Geschafte, fiir die nach diesem Vertrag keine gesonderte Beschlussfassung erforderlich
ist oder fur die ein entsprechender Beschluss vorliegt, bediirfen Gesellschafterbeschliisse tiber

die VerauRerungen von Investitionsobjekten, einschlieBlich der Beteiligung an Zielgesellschaften;

die Anderungen des Gesellschaftsvertrages;

die Auflésung der Gesellschaft

einer Mehrheit von 70 % der in der Gesellschaft vorhandenen Gesamtstimmen.
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7.
Etwaige Einwendungen gegen die Wirksamkeit eines Gesellschafterbeschlusses kénnen nur geltend gemacht werden, wenn binnen einer Ausschluss-
frist von vier Wochen nach Absendung des Protokolles Klage auf Feststellung der Unwirksamkeit gegen die Gesellschaft erhoben wird.

§M
Jahresabschluss

1
Die persénlich haftende Gesellschafterin hat in den ersten acht Monaten des Geschaftsjahres, spatestens innerhalb der gesetzlichen Frist, den Jahres-
abschluss (Bilanz nebst Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang) aufzustellen.

2.
Sobald der Jahresabschluss (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang, gegebenenfalls mit Lagebericht) sowie der Geschaftsbericht vorliegen,
sind diese den Gesellschaftern unverziiglich, spatestens jedoch mit der Einladung zur ordentlichen Gesellschafterversammlung in Kopie zu ibersenden.

§12
Kostenersatz und Vergiitungen

1

Fur die Ubernahme der personlichen Haftung erhilt die Komplementarin erstmals fiir 2009 eine ergebnisunabhangige jahrliche Haftungsvergiitung
von EUR 5.000 zuziglich einer gegebenenfalls anfallenden gesetzlichen Umsatzsteuer. Darliber hinaus hat sie Anspruch auf Ersatz der fir die Ge-
schaftsflihrung notwendigen Auslagen.

Ferner erhdlt die Komplementarin fiir das Fondsmanagement eine laufende Vergitung von 0,5 % p.a. bezogen auf das jeweilige Investitionsvolumen
am Ende eines jeden Kalenderjahres der Beteiligungsgesellschaft zuziiglich der gesetzlichen Umsatzsteuer. Mit Beginn des Jahres 2011 wird diese Ver-
glitung der allgemeinen Kostensteigerung angepasst, mindestens jedoch um 2,5 % p.a. gegentiber dem jeweiligen Vorjahr erhoht. Fir ihren erhéhten
Aufwand in der Investitionsphase erhalt die Komplementarin zusatzlich im ersten und zweiten Kalenderjahr der jeweils getdtigten Investitionen eine
Vergiitung von 1% bezogen auf das getatigte Investitionsvolumen zuzlglich der gesetzlichen Umsatzsteuer.

BezugsgroRe fur die Berechnung der Vergiitung ist das Investitionsvolumen, das heif$t, die Summe aller fiir ein Kraftwerk (Projekt) zu dessen Errichtung
und Inbetriebnahme einschlieBlich Grunderwerb, Planungs- und Ingenieurleistungen, Gebiihren und Abgaben, aller Nebenanlagen (u. a. Zu- und Ab-
leitungen, Zuwegungen, Verwaltungsgebaude) anfallenden Aufwendungen sowie aller weiteren Anschaffungsnebenkosten wie z. B. Transaktionsge-
biihren, Kosten flir Gutachten etc. Das Investitionsvolumen eines Projektes ist Uiber die gesamte Laufzeit dieses Projektes fest, es dndert sich insbeson-
dere nicht durch Abschreibungen. Es erhoht sich aber durch Kosten zur Kapazitatserweiterung, soweit diese Kosten nicht ohnehin angefallen waren
(z. B. Ersatzbeschaffung).

Die Komplementdrin ist vorbehaltlich einer ausreichenden Liquiditat berechtigt, auf die vorstehenden Vergutungsanspriiche angemessene Abschlags-
zahlungen an sich auszuzahlen oder auszahlen zu lassen.

Im Ubrigen erhilt die Komplementarin eine erfolgsabhangige Vergiitung von 10 % des jahrlichen Ergebnisses nach Tilgung (inklusive anrechenbarer
oder erstattungsfahiger Steuern), welches bezogen auf das von Investoren eingeworbene Einlagenkapital (ohne Agio) 8 % libersteigt. Die Verglitung ist
zum jeweiligen Ausschittungszeitpunkt an die Investoren und nach Rechnungsstellung féllig. Das Ergebnis nach Tilgung ist der Jahresiiberschuss/
-fehlbetrag zuzlglich der Abschreibungen und Investitionen aus dem Investitionsplan abzliglich der Tilgungen.

2.

Die Treuhdnderin erhdlt fir den im Zuge der Einwerbungsphase des zu platzierenden Kommanditkapitals entstehenden Mehraufwand sowie fiir die
Einrichtung der Treuhandverwaltung eine Pauschalvergiitung von 0,5 % des eingeworbenen und zu verwaltenden Kommanditkapitals zuzuglich der
gesetzlichen Umsatzsteuer. Die Pauschalverglitung wird gegen Rechnungslegung am Ende der Einwerbungsphase fallig. Auf diese Gebiihr kann die
Treuhanderin angemessene, dem Platzierungsstand entsprechende Abschlagszahlungen verlangen.

Im Falle des Verkaufes oder des Totalverlustes eines im Eigentum einer der Projektgesellschaften stehenden Biomasseheizkraftwerke, an denen die Ge-
sellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, steht der Treuhdnderin zum Ausgleich des im Rahmen der Abwicklung entstehenden Mehraufwan-
des fiir die folgenden 24 Monate jeweils die volle Treuhandgebiihr gemaR Ziffer 1zu, und zwar auch dann, wenn die Gesellschaft vor Ablauf dieses Zeit-
raumes beendet wird.

Im Ubrigen erhalt die Treuhanderin fiir ihre Tatigkeit die in dem gesondert geschlossenen Treuhand- und Verwaltungsvertrag vereinbarte Vergttung.

3.

Die Vertriebsgesellschaft erhalt als Verglitung fur die Eigenkapitalvermittlung, Vertriebssteuerung, Prospekterstellung, Konzeption, Aufbereitung wirt-
schaftlicher Rahmendaten, Wirtschaftlichkeitsberechnung und das Marketing 11,5 % und das Agio in Hohe von 5 %, jeweils bezogen auf das fiir die Be-
teiligungsgesellschaft eingeworbene Kommanditkapital.
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4.

Samtliche vorgenannten Verglitungen sind im Innenverhaltnis der Gesellschaft als Aufwand zu behandeln. Sie sind unabhdngig vom Ergebnis der Ge-
sellschaft zu leisten. Die Verglitungen verstehen sich zuziiglich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer, sofern Steuerpflicht besteht oder zur Steuerpflicht
optiert wird.

§13
Gewinn und Verlust
1
Die tber die Treuhanderin der Beteiligungsgesellschaft beitretenden Investoren erhalten auf die von ihnen vollstindig geleistete Pflichteinlage einen
einmaligen Vorabgewinn von 4 % p.a. pro rata temporis, berechnet vom Tag der vollstandigen Einzahlung auf dem Mittelverwendungskonto der Ge-
sellschaft bis zum 31.12.2009. Dieser ist zahlbar mit der ersten fiir das Jahr 2011 vorgesehenen Auszahlung an die Investoren.

2.
Dieser Vorabgewinn begriindet handelsrechtlich keinen Aufwand der Gesellschaft und wird dem Kapitalkonto |1l der jeweils beglinstigten Gesellschaf-
ter gutgeschrieben.

3.

An einem nach Abzug der Kostenerstattungen und Vergiitungen und nach Abzug des Vorabgewinnes nach Ziff. 1 verbleibenden Gewinn sowie an
einem Verlust nehmen die Gesellschafter im Verhaltnis ihrer zu leistenden und tatsachlich erbrachten Einlagen, mithin im Verhdltnis ihrer Kapitalan-
teile (Kapitalkonto 1) teil. Sollten einzelne Gesellschafter ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachgekommen sein, so nehmen sie nur in Hohe der tat-
sachlich geleisteten Einlagen an der Ergebnisverteilung teil. Die gesetzlichen Vorschriften tber die Haftungsbeschrankung der Kommanditisten blei-
ben unberiihrt.

4.

Um unabhdngig vom Zeitpunkt des Beitrittes der Kommanditisten eine ergebnis- und vermégensmaRige (relative) Gleichstellung auf dem Verlustvor-
tragskonto (Ergebniskonto I) auch mit den spater beitretenden Gesellschaftern zu erreichen, werden — soweit nicht gesetzliche Vorschriften oder An-
weisungen der Finanzverwaltung entgegenstehen —etwaige Verluste der Gesellschaft zundchst von den neu beitretenden Gesellschaftern in dem Um-
fang allein getragen, in dem im Zeitpunkt des Beitrittes die zeitlich vorher eingetretenen Gesellschafter Verluste bereits getragen haben. Nach Abzug
dieser Betrage werden die verbleibenden Verlustanteile auf sémtliche Gesellschafter im Verhaltnis inrer Kapitalanteile (Kapitalkonto I) verteilt. Sofern
die Verluste nicht ausreichen, um alle Gesellschafter gleichzustellen, sind spater anfallende Gewinne den Gesellschaftern, denen hohere Verluste zuge-
rechnet wurden, so lange vorab zuzurechnen, bis auf den Verlustvortragskonten aller Gesellschafter relativer Gleichstand besteht. Wird durch die vor-
genannte Regelung eine Gleichstellung auf den Verlustvortragskonten (Ergebniskonto 1) aller Kommanditisten bis zum 31.12.2009 nicht erreicht, gilt
diese Regelung auch fiir Folgejahre, und zwar bis die Gleichstellung erreicht ist.

5.

Eine Gleichstellung entsprechend den vorstehenden Bestimmungen erfolgt sowohl hinsichtlich des handelsrechtlichen als auch des steuerlichen Ge-
samthandsbilanzergebnisses. Ist eine sowohl handelsrechtliche als auch steuerliche Gleichstellung nicht méglich, wird das handelsrechtliche Ergebnis
in Anwendung der vorstehenden Bestimmungen so verteilt, dass eine steuerliche Gleichstellung erreicht wird.

6.
Die vorstehenden Bestimmungen gelten unabhangig von der Anwendung der Vorschrift des § 15 a EStG flir einzelne Gesellschafter.

7.
Anderungen der Jahresabschliisse aufgrund steuerlicher Betriebspriifungen entfalten Wirkung fiir und gegen samtliche Gesellschafter.

§14
Entnahmen von Gewinnen und Liquiditatstiberschiissen

1.
Die Gesellschafterversammlung kann laufende Auszahlungen von Vorabgewinnen, Gewinnanteilen und/oder Liquiditatsiiberschissen beschlieen,
sofern der Beteiligungsgesellschaft eine angemessene Liquiditatsreserve verbleibt.

2.
Samtliche Entnahmen dirfen erst nach Verrechnung mit etwaigen Gegenforderungen der Gesellschaft gegentiber dem entnahmeberechtigten Ge-
sellschafter getatigt und ausgezahlt werden.
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§15
Ubertragung von Gesellschaftsanteilen

1

Die vollstandige oder teilweise Ubertragung von Kommanditanteilen durch Rechtsgeschaft unter Lebenden ist nur mit Zustimmung der personlich
haftenden Gesellschafterin méglich, die nur aus wichtigem Grund verweigert werden darf. Als wichtiger Grund ist insbesondere anzusehen, wenn der
Gesellschaft fallige Anspriiche gegen den verfugungswilligen Kommanditisten zustehen oder der Ubertragungsempfanger im Wettbewerb zur Ge-
sellschaft oder zu einer der Projektgesellschaften steht.

2.
Die Zustimmung darf von der Komplementarin nur erteilt werden, wenn:

a) die Ubertragung mit Wirkung auf den Beginn oder das Ende eines Kalendervierteljahres erfolgt;

b) die beim VeraufRerer und Erwerber verbleibenden oder entstehenden Kommanditanteile mindestens EUR 5.000 betragen und durch 1.000 teilbar
sind.

3.

Die Ubertragung einer von der Treuhanderin gehaltenen Kommanditeinlage ist nur zusammen mit der Ubertragung der Rechte und Pflichten aus dem
hierneben geschlossenen Treuhand- und Verwaltungsvertrag moglich. Wird der Erwerber unmittelbarer Beteiligter, hat er der Treuhanderin gleichzeitig
eine notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht gem. § 3 Ziffer 10 auszuhandigen.

4.
Sofern die vorstehenden Voraussetzungen erfiillt werden, erteilt die personlich haftende Gesellschafterin bereits jetzt ihre Zustimmung fiir Ubertra-
gungen von Kommanditanteilen an Ehegatten und/oder Abkémmlinge der Gesellschafter.

5.
Der Verpfandung von Gesellschaftsanteilen an ein Kreditinstitut zur Finanzierung der Einlage stimmt die Komplementarin ebenfalls bereits jetzt zu.
Dies gilt auch fiir die Abtretung der geldwerten Anspriiche aus der Beteiligung.

6.

Jeder unmittelbare oder mittelbare Erwerb von mehr als 50 % der Gesellschaftsanteile oder der Hinzuerwerb von Gesellschaftsanteilen, der fiir einen
Gesellschafter mittelbar oder unmittelbar zu einer Mehrheit von mehr als 50 % der Anteile flihrt, bedarf der Zustimmung der Gesellschafterver-
sammlung.

7.

Die Treuhdnderin ist berechtigt und verpflichtet, die gesamte von ihr gehaltene Kommanditeinlage auf einen Dritten zu Ubertragen, wenn dieser Dritte
zuvor durch wirksamen Beschluss der Treugeber gemdf den Bestimmungen des Treuhand- und Verwaltungsvertrages und mit Zustimmung der Kom-
plementarin als neuer Treuhander bestellt wurde.

8.

Jede vollzogene Verfiigung Uber Gesellschaftsanteile ist bei der Gesellschaft unverziiglich mittels eingeschriebenen Briefes durch Vorlage einer be-
glaubigten Abschrift des Ubertragungsvertrages anzumelden. Die Rechtsfolgen der Verfligung treten gegentiber der Gesellschaft erst mit Zugang der
Anmeldung der Ubertragung bzw. Belastung bei der Komplementarin oder — bei treuhanderisch gehaltenen Anteilen — bei der Treuhanderin ein, sofern
die Komplementarin nicht von ihrem Vorkaufsrecht (§ 16) Gebrauch macht.

9.
Einen etwaigen durch die Ubertragung oder eine sonstige Anderung der Gesellschafterstruktur entstehenden Gewerbesteuermehraufwand haben
der Erwerber und der VerauRerer der Gesellschaft gesamtschuldnerisch zu ersetzen.

§16
Vorkaufsrecht

1
Der personlich haftenden Gesellschafterin steht fir jeden VerduBerungsfall, mit Ausnahme der Ubertragung an Ehegatten oder Abkmmlinge des Ver-
auRerers, ein Vorkaufsrecht zu.

2.

Die Auslibung dieses Vorkaufsrechtes kann nur binnen zwei Wochen nach Zugang der vollstandigen Anmeldung (§ 15 Ziffer 8) des VerauBerungsfalles
unter Angabe des Namens und der vollstandigen Anschrift des Dritten und des mit dem Dritten vereinbarten Preises und der sonstigen Bedingungen
der beabsichtigten VerauBerung erfolgen.
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3.
Ubt die persénlich haftende Gesellschafterin ihr Vorkaufsrecht aus, so ist der Treugeber oder Kommanditist verpflichtet, seine Treugeberstellung bzw.
seinen Gesellschaftsanteil Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises auf die personlich haftende Gesellschafterin zu Ubertragen.

4.
Wird das Vorkaufsrecht nicht ausgetibt, darf die Ubertragung des Gesellschaftsanteiles durch den Treugeber oder Kommanditisten nur zu den der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin nach den vorstehenden Bestimmungen mitgeteilten Vertragsbedingungen und nur an den benannten Dritten er-
folgen.

§17
Dauer der Gesellschaft und Kiindigung

1.
Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.

2.

Jeder Kommanditist kann das Gesellschaftsverhdltnis mit einer Frist von sechs Monaten zum Jahresende, erstmalig zum 31.12.2024, kiindigen. Die Kiin-
digung hat durch eingeschriebenen Brief gegentiber der Treuhanderin oder —wenn kein Treuhandverhaltnis besteht — gegeniiber der personlich haf-
tenden Gesellschafterin zu erfolgen.

3.

Ein Recht zur fristlosen Kiindigung des Gesellschaftsverhaltnisses steht dem Kommanditisten nur bei Vorliegen eines wichtigen Grundes zu. Hierbei
besteht Einigkeit dariiber, dass die Verschlechterung der eigenen oder der Vermogenslage der Gesellschaft oder die Verwirklichung der mit der Kom-
manditbeteiligung an der Gesellschaft verbundenen Risiken keine wichtigen Griinde im Sinne des Satzes 1darstellen.

4.
Die Treuhanderin ist berechtigt, unter Einhaltung der in Absatz 2 genannten Form und Fristregelungen ihre Kommanditeinlage auch teilweise zu kiin-
digen, sofern und soweit Treugeber ihr gegentiber das Treuhandverhaltnis gekiindigt haben.

5.
Auch die personlich haftende Gesellschafterin kann das Gesellschaftsverhaltnis mit den Terminen und Fristen gema( Ziffer 2 gegentiber der Treuhdn-
derin kiindigen.

6.
Der kiindigende Gesellschafter scheidet mit Wirkung der Kiindigung aus der Gesellschaft aus. Dasselbe gilt, wenn ein Privatglaubiger eines Gesell-
schafters nach Pfandung des Geschaftsanteiles die Gesellschaft kiindigt.

7.

Wird (iber das Vermogen eines Gesellschafters das Insolvenzverfahren eroffnet oder wird die Eréffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abge-
lehnt, hat die persénlich haftende Gesellschafterin das Recht, den betreffenden Gesellschafter jederzeit aus der Gesellschaft auszuschlieBen, ohne dass
es hierfiir eines besonderen Gesellschafterbeschlusses bedarf.

8.

Pfandet ein Glaubiger eines Gesellschafters dessen Gesellschaftsanteil oder sein Abfindungsguthaben oder sonstige Anspriiche gegen die Gesell-
schaft und werden diese ZwangsvollstreckungsmaBnahmen nicht innerhalb von vier Wochen aufgehoben, scheidet der Gesellschafter mit Ablauf die-
ser Vier-Wochen-Frist aus der Gesellschaft aus, sofern die Komplementarin die Frist nicht verlangert.

§18
Ausscheiden eines Gesellschafters

1.
Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus, so wird die Gesellschaft von den verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt.

2.
Scheidet die personlich haftende Gesellschafterin aus der Gesellschaft aus, so bestellen die verbleibenden Gesellschafter durch einen mit einfacher Mehr-
heit zu fassenden Gesellschafterbeschluss einen neuen personlich haftenden Gesellschafter, mit dem die Gesellschaft ohne Liquidation fortgesetzt wird.

3.

Scheidet die Treuhanderin aus der Gesellschaft aus, ohne dass der Bestand der von ihr als Treuhdnderin gehaltenen Kommanditbeteiligungen davon
wirtschaftlich beriihrt sein soll, so bestellen die Treugeber auf Vorschlag der Geschaftsfiihrung oder —wenn ein Beirat besteht —auf Vorschlag des Bei-
rates in Abstimmung mit den anderen Gesellschaftern einen neuen Treuhander, mit dem die Gesellschaft ohne Auseinandersetzung fortgesetzt wird.
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4.
Beim Ausscheiden eines Gesellschafters durch Tod wird das Gesellschaftsverhdltnis anteilig mit dessen Erben fortgesetzt. Vermdchtnisnehmer stehen
Erben gleich.

§19
Auseinandersetzung

1.
Den Gesellschaftern steht in allen Fillen des Ausscheidens aus der Gesellschaft eine Abfindung zu. Fiir den Fall, dass die Treuhanderin mit einer treu-
handerisch gehaltenen Beteiligung anteilig ausscheidet, gilt dies entsprechend.

2.

Zur Errechnung des Abfindungsanspruches ist eine Auseinandersetzungsbilanz auf den letzten Bilanzstichtag vor seinem Ausscheiden aufzustellen, in
der samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach ihren Zeit-, das heifSt Verkehrswerten anzusetzen sind. Hierbei bleibt ein etwaiger noch
nicht gezahlter Vorabgewinn nach § 13 Ziff. 1 auer Ansatz. Die Hohe des Abfindungsanspruches entspricht dem gegebenenfalls anteiligen Verkehrs-
wert der Beteiligung nach dieser Auseinandersetzungsbilanz.

3.

Sollte bei Aufstellung der Auseinandersetzungsbilanz keine Einigkeit Gber die Verkehrswerte von Beteiligungen an Investitionsobjekten bzw. an Zielge-
sellschaften und damit tber den gutachterlich ermittelten Verkehrswert der Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft bestehen, hat der ausschei-
dende Gesellschafter das Recht, auf eigene Kosten ein Schiedsgutachten durch einen von der Handelskammer Hamburg zu benennenden Sachver-
standigen beizubringen. Der Sachverstandige hat seiner Bewertung den im Zeitpunkt des Ausscheidens des Gesellschafters realistischerweise erziel-
baren Nettoverkaufserlos der Investitionsobjekte (nach Abzug von Verkaufsnebenkosten) zugrunde zu legen.

4.

Ist die Gesellschaft mit dem Ergebnis des Schiedsgutachtens nicht einverstanden, so hat sie ihrerseits das Recht, einen von der Handelskammer Ham-
burg zu benennenden Schiedsgutachter mit der Erstellung eines weiteren Gutachtens und denselben Vorgaben zu beauftragen. Dem zweiten Schieds-
gutachter darf das Gutachten des ersten Sachverstandigen nicht vorgelegt werden. Falls die Gutachten divergieren, gilt das arithmetische Mittel zwi-
schen den Ergebnissen beider Sachverstandigengutachten als Verkehrswert der Beteiligung. Die Kosten fiir den zweiten Schiedsgutachter tragt die Ge-
sellschaft.

5.
Die Auseinandersetzungsbilanz der Beteiligung wird durch ein Gutachten eines Wirtschaftspriifers oder Steuerberaters im Auftrag der Gesellschaft
auf den Zeitpunkt des Ausscheidens festgestellt.

6.

Endet ein Beteiligungsverhaltnis nicht zum Ende eines Geschaftsjahres, so ist der Verkehrswert der Beteiligung am vorangegangenen Bilanzstichtag
mafRgebend. Soweit die Gesellschaft an den ausscheidenden Gesellschafter fiir einen Zeitraum nach dem mafgeblichen vorangegangenen Bilanz-
stichtag bereits Zahlungen geleistet hat, sind diese in voller Hohe auf den Abfindungsanspruch anzurechnen.

7.
Der ausscheidende Kommanditist ist nicht zum Ausgleich eines negativen Abfindungsbetrages verpflichtet, soweit dieser seine Ursache nicht in der
Auszahlung von nicht durch entsprechende Gewinne gedeckten Liquiditatstiberschissen hat.

8.
Sind die maBgeblichen Jahresabschlisse aufgrund einer steuerlichen AuBenpriifung zu dndern, ist auch die Auseinandersetzungsbilanz entsprechend
zu berichtigen.

9.

Das Abfindungsguthaben wird dem betreffenden Gesellschafter bzw. seinem Rechtsnachfolger in sechs gleichen Halbjahresraten ausgezahlt, wobei
die erste Rate am 1. Juli des auf das Ausscheiden folgenden Kalenderjahres féllig wird. Die Gesellschaft ist zu vorzeitigen Zahlungen berechtigt, sofern
die Beteiligungsgesellschaft zu diesem Zeitpunkt Uber ausreichend liquide Mittel verfligt. Das noch nicht ausgezahlte Guthaben ist ab Falligkeit mit
6 % jahrlich zu verzinsen.

10.

Scheidet ein Gesellschafter aufgrund eigener Kiindigung oder aus wichtigem Grund, insbesondere durch AusschlieBung, aus der Gesellschaft aus, gel-
ten die vorstehenden Regelungen entsprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass die Werte der Beteiligungen an den Investitionsobjekten mit dem arith-
metischen Mittel des Buchwertes und dem nach den Ziffern 3,4 ermittelten Wert in Ansatz zu bringen ist.
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.
Mit vollstandiger Auszahlung des Abfindungsguthabens sind samtliche Anspriiche des ausgeschiedenen Gesellschafters aus dem Gesellschaftsver-
hdltnis und seiner Beendigung erledigt.

12.
Scheidet die Komplementarin aus der Gesellschaft aus, gilt Ziffer 11 entsprechend, soweit sich aus ihrer Rechtsstellung als personlich haftender Gesell-
schafterin nichts anderes ergibt und diese Regelung nicht notwendigerweise, wie etwa bezlglich der AuBenhaftung, auf Kommanditisten beschrankt
ist.

§20
Liquidation

1.

BeschlieRt die Gesellschafterversammlung mit der nach § 10 Ziff. 6 erforderlichen Mehrheit den Verkauf aller oder der letzten Beteiligung(en) an den In-
vestitionsobjekten oder den Zielgesellschaften oder beschlieSt sie die Aufldsung der Gesellschaft oder kommt es zu einer Liquidation aller oder der letz-
ten Zielgesellschaft(en), ist die Gesellschaft zu liquidieren, ohne dass es eines gesonderten Liquidationsbeschlusses bedarf. Hierbei sind diejenigen Ge-
sellschafter nicht stimmberechtigt, die das Gesellschaftsverhaltnis bereits gekiindigt haben. Die Liquidation hat unverziiglich zu beginnen.

2.
Liquidator ist die Komplementarin, die sdmtliche Forderungen einzuziehen und das Gesellschaftsvermogen bestmoglich zu verwerten hat.

3.

Der nach Begleichung samtlicher Kosten und Vergiitungen und nach Befriedigung samtlicher Glaubiger verbleibende Liquidationserlés wird an die Ge-
sellschafter im Verhaltnis ihrer festen Kapitalkonten verteilt. Hierbei sollen die als Kommanditisten beigetretenen Investoren nach Méglichkeit die von
ihnen jeweils eingezahlten Betrage vorrangig zurlickerhalten.

§21
Erfiillungsort, Gerichtsstand und Rechtswahl

Erflllungsort und ausschlieRlicher Gerichtsstand fir alle sich aus diesem Vertrag oder aufgrund dieses Vertrages ergebenden Anspriiche ist — soweit
gesetzlich zuldssig —Hamburg. Der Vertrag und samtliche Anspriiche der Parteien aus oder aufgrund dieses Vertrages unterliegen dem deutschen ma-
teriellen Recht.

§22
Schiedsgerichtsklausel

1

Uber samtliche Streitigkeiten, die sich im Zusammenhang mit diesem Vertrag oder tiber seine Giiltigkeit ergeben, entscheidet unter Ausschluss des or-
dentlichen Rechtsweges ein Schiedsgericht, welches sich aus drei unparteilichen und unabhangigen Schiedsrichtern zusammensetzt. Jeder Schieds-
richter muss fiir das deutsche Richteramt befahigt sein.

2.
Flr das Schiedsverfahren gilt die Schiedsgerichtsordnung der Deutschen Institution flir Schiedsgerichtsbarkeit eV. (DIS) in ihrer bei Einleitung des Ver-
fahrens jeweils gliltigen Fassung. Der Ort des schiedsrichterlichen Verfahrens ist Hamburg. Die Sprache im Schiedsverfahren ist deutsch.

§23
Zustellungen und Schriftform

1.

Fir samtliche Zustellungen an die Kommanditisten gilt die letzte der Komplementarin oder der Treuhanderin schriftlich mitgeteilte Kommunikations-
adresse (Postanschrift, Telefaxnummer oder E-Mail-Adresse) als maRgeblich. Samtliche Mitteilungen der Treuhanderin oder der Gesellschaft gelten
dem Kommanditisten spatestens nach 3 Tagen als zugegangen, wenn sie an diese Kommunikationsadresse abgesandt wurden.

2.
Mindliche Nebenabreden zu diesem Vertrag wurden nicht getroffen. Anderungen und Ergénzungen dieses Gesellschaftsvertrages bediirfen zu ihrer
Wirksamkeit der Schriftform. Dies gilt auch fiir die Aufhebung des Schriftformerfordernisses.
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§24
Verjahrung und Ausschlussfristen

1.
Samtliche Schadensersatzanspriiche der Gesellschafter gegeniiber der Gesellschaft aus diesem Vertrag verjahren, sofern keine kiirzere gesetzliche Frist
eingreift, 3 Jahre nach ihrer Entstehung.

2.
Die Geltendmachung eines Schadensersatzanspruches aus diesem Vertrag ist ausgeschlossen, wenn er nicht binnen 6 Monaten ab Kenntnis des Scha-
dens schriftlich gegentiber der Gesellschaft geltend gemacht wurde.

§25
Salvatorische Klausel

1

Sollten einzelne Regelungen dieses Vertrages unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder der Vertrag Liicken enthalten, so wird dadurch die Wirksam-
keit des Vertrages im Ubrigen nicht beriihrt. Anstelle der unwirksamen, undurchfiihrbaren oder Iiickenhaften Regelung gilt eine Regelung als verein-
bart, die dem von den Parteien Gewollten in rechtlich zuldssiger Weise wirtschaftlich am nachsten kommt.

2.
Dies gilt auch, wenn Bestimmungen dieses Vertrages aufgrund von Anderungen der Steuergesetze und/oder von Verwaltungsvorschriften der Finanz-

verwaltung nicht anerkannt werden.

3.
In diesen Fallen verpflichten sich die Gesellschafter, die betreffenden Regelungen unverzlglich durch solche zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen
Zweck am ndchsten kommen.

§26
Kosten

Die Kosten der Gesellschaftsgriindung und dieses Vertrages tragt die Gesellschaft.

Hamburg, den 11.05.2009

NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH Ownership Treuhand GmbH
gez. Andreas Brinke (Geschéaftsfiihrer) gez. Mike Wittje (Geschaftsfiihrer)

NMI Capital GmbH
gez. Andreas Brinke (Geschaftsfiihrer)
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Anhang

Investitionsplan zum Gesellschaftsvertrag der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG

A.  Mittelverwendung (Investition)

1. Beteiligungen an Investitionsobjekten/Zielgesellschaften EUR 33.114.258
2. Griindungskosten EUR 161.892
3. Emissionskosten® EUR 1.723.850
4. Agio EUR 749.500
Gesamt Mittelverwendung EUR 35.749.500

B. Mittelherkunft (Finanzierung)

1. Fremdkapital EUR 20.000.000
2. Kommanditkapital
a) NMI Capital GmbH, Hamburg EUR 5.000
b) Ownership Treuhand GmbH, Hamburg EUR 5.000
c) Einlagen von treugeberisch (iber die Treuhdnderin gehaltene Kommanditbeteiligungen EUR 14.990.000
3. zuziiglich 5 % Agio auf 2.c) EUR 749.500
Gesamt Mittelherkunft EUR 35.749.500

* Eigenkapitalvermittlung, Konzeption, Prospektierung, Vertriebssteuerung, Marketing, Aufbereitung wirtschaftlicher Rahmendaten,
Wirtschaftlichkeitsberechnung
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TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG
liber die Beteiligung an der
NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG
Zwischen
der Ownership Treuhand GmbH, Cremon 36, 20457 Hamburg —nachstehend , Treuhanderin“ genannt —

und

den der NMI New Energy Holz GmbH & Co.KG treugeberisch beitretenden

Gesellschaftern, vertreten durch die Treuhanderin —nachstehend , Treugeber” genannt —
und
der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG, Cremon 36, 20457 Hamburg —nachstehend ,Gesellschaft” genannt -

wird folgender Treuhand- und Verwaltungsvertrag geschlossen:

Praambel

Die Treuhdnderin ist Kommanditistin der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg (nachfolgend ,Beteiligungsgesellschaft” genannt).
Nach § 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages der Beteiligungsgesellschaft ist die Treuhénderin berechtigt, durch treuhanderische Ubernahme von Kom-
manditkapital ihre Kommanditeinlage von EUR 5.000 in unbeschrankter Hohe (jeweils zuzliglich 5 % Agio) zu erhohen.

Auf der Grundlage dieses Vertrages Uibernimmt die Treuhdnderin fur die Beteiligungsgesellschaft die Verwaltung des Fondskapitals sowie die Betreu-
ung der Investoren. Der vorliegende Vertrag regelt das Verhaltnis zwischen Treugeber und Treuhanderin, zwischen dem Treugeber und der Beteili-
gungsgesellschaft und zwischen den Treugebern untereinander. Erganzend gilt der hierneben geschlossene Gesellschaftsvertrag, der dem Treugeber
mit dem Prospekt der Beteiligungsgesellschaft ausgehandigt wurde und den dieser zur Kenntnis genommen hat.

§1

Zustandekommen des Treuhandverhaltnisses und der Beteiligung

Das Treuhandverhaltnis kommt dadurch zustande, dass der Treugeber eine Beitrittserklarung nebst Angebot auf Abschluss des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages unterzeichnet und die Treuhdnderin diese Beitrittserkldrung durch Gegenzeichnung annimmt. Der Zugang der Annahmeerklarung der
Treuhdnderin beim Treugeber ist fiir das Zustandekommen des Vertrages nicht erforderlich.

§2

Treuhandstellung

1. DieTreuhanderin halt die vom Treugeber tibernommene Kommanditeinlage treuhdnderisch im eigenen Namen, jedoch auf Gefahr und fiir Rech-
nung des Treugebers. Sie ist verpflichtet, die treuhdnderische Beteiligung nach MaBgabe dieses Vertrages und des Gesellschaftsvertrages fiir den
Treugeber uneigenniitzig zu halten und zu verwalten.

2. Mit der Annahme der Beitrittserkldrung durch die Treuhanderin erfolgt gleichzeitig die mittelbare Aufnahme des Treugebers in die Beteiligungs-
gesellschaft, und zwar zundchst als atypisch stiller Gesellschafter. Der Beitritt als Kommanditist wird entweder mit direkter Eintragung des Treu-
gebers als Kommanditist oder mit der Abgabe der Erkldrung tiber die Einlagenerhéhung durch die Treuhdnderin und die Eintragung der Erhdhung
im Handelsregister wirksam.

3. DieTreuhinderin ist erst dann zur Ubernahme der Kommanditeinlage verpflichtet, wenn das im Gesellschaftsvertrag vorgesehene Kommanditka-
pital gezeichnet oder durch werthaltige Platzierungsgarantien gesichert ist. Der Auftrag und die Bevollmdchtigung der Treuhdnderin gelten auch
flir den Fall, dass der Treugeber selbst in das Handelsregister eingetragen wurde.

4. Der Treugeber hat seine gezeichnete Einlage unverziiglich zu den in der Beitrittserklarung angegebenen Filligkeitsterminen der Treuhanderin
durch Zahlung auf das in der Beitrittserklarung angegebene Konto zur Verfiigung zu stellen.

5. Die Treuhdnderin tragt daflir Sorge, dass die Einlage nur nach MafRgabe des Mittelverwendungskontrollvertrages und nur zur Erbringung ihrer
nach dem Gesellschaftsvertrag erhohten Kommanditeinlage verwendet wird.

New Energy Holz | NMI Capita




VIIl. Vertragliche Grundlagen

6. Die Treuhdnderin schlieBt gleichlautende Treuhand- und Verwaltungsvertrage mit anderen Treugebern ab, die sich ebenfalls als Kommanditisten
an der Gesellschaft beteiligen.

7. Die Treuhdnderin ist berechtigt, sich neben dieser Treuhandschaft auch an anderen Gesellschaften treuhdnderisch oder fir eigene Rechnung zu
beteiligen.

8. DieTreuhanderin wird den Treugeber tber die Verhaltnisse in der Gesellschaft und das treuhanderisch gehaltene Treugut sowie tiber alle wesent-
lichen wirtschaftlichen Entwicklungen der Gesellschaft unterrichtet halten.

§3

Weisungsrechte

1. DerTreugeber hat das Recht, der Treuhdnderin jederzeit schriftliche Weisungen beziiglich der Beteiligung sowie in Hinblick auf die Ausiibung von
Rechten nach dem Gesellschaftsvertrag zu erteilen. Die Treuhdnderin hat diesen Weisungen des Treugebers, insbesondere auch hinsichtlich der
Ausiibung des Stimmrechtes, Folge zu leisten, es sei denn, die Weisungen verstoRRen gegen gesetzliche Bestimmungen oder ihre Befolgung wiirde
die gesellschaftsrechtlichen Verpflichtungen der Treuhanderin innerhalb der Beteiligungsgesellschaft oder innerhalb der Zielgesellschaften ver-
letzen.

2. DieTreuhanderin verpflichtet sich, rechtzeitig vor jeder ordentlichen Gesellschafterversammlung, spatestens drei Wochen vor dem geplanten Ter-
min, die Weisungen des Treugebers zu den anstehenden Tagesordnungspunkten einzuholen und entsprechend diesen Weisungen ihr Stimmrecht
auszuliben.

3. Gleichzeitig mit der Einholung der Weisung unterbreitet die Treuhdnderin dem Treugeber einen Vorschlag zur Abstimmung tber die zur Abstim-
mung anstehenden Tagesordnungspunkte. Macht der Treugeber von seinem Weisungsrecht keinen Gebrauch, erteilt er der Treuhdnderin insbe-
sondere binnen zwei Wochen nach Zugang des entsprechenden Aufforderungsschreibens keine Weisung zu einem bestimmten Abstimmungs-
vorschlag, gilt sein Schweigen als Weisung an die Treuhanderin, entsprechend ihrem Abstimmungsvorschlag abzustimmen. Auf diese Weisungs-
fiktion hat die Treuhdnderin im Aufforderungsschreiben jeweils gesondert hinzuweisen. Auch in diesem Fall wird die Treuhdnderin mangels ihr
konkret erteilter Weisungen von dieser Weisungsfiktion nur insoweit Gebrauch machen, als es um die Herstellung der Beschlussfahigkeit geht.Im
Ubrigen hat sich die Treuhanderin in der zur Abstimmung stehenden Beschlussvorlage in Bezug auf die treuhinderisch von ihr gehaltene Beteili-
gungsquote ihres Stimmrechtes zu enthalten.

§4

Herausgabe von Ertragen

1. Wirtschaftlich wird der nicht im Handelsregister eingetragene Treugeber so gestellt, als sei er als unmittelbar eingetragener Kommanditist an der
Gesellschaft beteiligt. Die sich aus der Beteiligung ergebenden steuerlichen Wirkungen treffen ausschlie@lich den Treugeber.

2. Dementsprechend gibt die Treuhanderin alles an den Treugeber heraus, was sie in Bezug auf die treuhdnderisch gehaltene Kommanditeinlage er-
langt. Dies gilt insbesondere fiir anteilige Gewinn- und Liquiditdtsauszahlungen, aber auch fiir etwaige Abfindungsguthaben.

3. Die Herausgabepflicht erstreckt sich nicht auf die der Treuhanderin nach diesem Vertrage zustehende Treuhandvergitung.

§5

Aufwendungen, Auslagen und Verbindlichkeiten

1. Jeder Treugeber ist verpflichtet, die Treuhanderin von allen Verbindlichkeiten und Kosten freizuhalten, die der Treuhanderin aus der anteilig gehal-
tenen Kommanditeinlage entstehen. Dies gilt insbesondere fir die Verpflichtung zur fristgerechten Einzahlung der Einlage.

2. Die Pflicht zur Erstattung von Aufwendungen, Auslagen und Kosten, die der Treuhdnderin in Zusammenhang mit der treuhanderisch gehaltenen
Kommanditeinlage entstehen, ist der Hohe nach auf die vom Treugeber gezeichnete Einlage zuziiglich Zinsen beschrankt. Ebenso tragt die Treu-
handerin die Kosten ihres eigenen Geschaftsbetriebes selbst; diese Kosten sind mit der nachfolgend in § 7 dargestellten Verglitung abgegolten.

3. Die Notarkosten und Handelsregistergebiihren, die durch die Eintragung der Treuhanderin als Kommanditistin der Gesellschaft und durch die vor-
gesehene Erhohung ihrer Einlage entstehen, werden ihr von der Gesellschaft erstattet. Etwaige im Zuge der Beendigung oder spateren eigenen
Eintragung des Treugebers als Kommanditist in das Handelsregister entstehende Kosten hat der betreffende Treugeber hingegen selbst zu tragen.

4. Falls die Treuhdnderin aus solchen Verbindlichkeiten und Kosten in Anspruch genommen wird, hat der Treugeber ihr im Verhaltnis seiner Beteili-
gung Ersatz zu leisten.
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§6
Folgen der Nichterbringung der Einlage

Kommt der Treugeber mit der Einzahlung der ihm obliegenden Einlage ganz oder teilweise in Verzug, kann die Treuhanderin wahlweise durch ein-
seitige Erklarung von diesem Vertrag zuriicktreten, auf Erbringung der Einlage bestehen und Ersatz des Verzugsschadens verlangen oder neben
dem Riicktritt Schadensersatz statt der Leistung verlangen.

Das im Gesellschaftsvertrag der Komplementarin eingerdumte Recht auf AusschlieBung des betreffenden Treugebers aus der Gesellschaft bleibt
unberiihrt.

Sofern der Treugeber seine Einlage teilweise geleistet hat und sodann mit den weiteren Zahlungen in Verzug gerdt, ist die Treuhdnderin berechtigt,
das Treugut freihandig durch Verkauf zu verwerten. Die Verwertung darf erst erfolgen, wenn die Treuhanderin dem Treugeber dies mit einer Nach-
frist von einem Monat durch eingeschriebenen Brief angekiindigt hat.

§7

Treuhandverglitungen

Die Treuhanderin erhalt von der Gesellschaft fir die Ubernahme der Treuhandschaft und als Vergttung fiir die Verwaltung des Fondskapitals eine
jahrliche GebUhr von 0,5 % des am Tag der Rechnungsstellung gezeichneten Kommanditkapitals zuziiglich der gesetzlichen Umsatzsteuer. Die
Verglitung ist ab Einwerbungsbeginn gegen Rechnungslegung jeweils vierteljahrlich am Ende eines Quartals fallig.

Mit Beginn des Jahres 2011 wird die in Ziff. 1 genannte Vergutung durch Vereinbarung mit der Komplementarin der Gesellschaft der allgemeinen
Kostensteigerung angepasst, mindestens jedoch um 2,5 % p.a.

Die Treuhanderin erhalt fiir den im Zuge der Einwerbungsphase des zu platzierenden Kommanditkapitals entstehenden Mehraufwand sowie fiir
die Einrichtung der Treuhandverwaltung eine Pauschalvergiitung von 0,5 % des eingeworbenen und zu verwaltenden Kommanditkapitals zuziig-
lich der gesetzlichen Umsatzsteuer. Die Pauschalverglitung wird gegen Rechnungslegung am Ende der Einwerbungsphase fallig. Auf diese Gebiihr
kann die Treuhdnderin angemessene, dem Platzierungsstand entsprechende Abschlagszahlungen verlangen.

Im Falle des Verkaufes oder des Totalverlustes eines im Eigentum einer der Projektgesellschaften stehenden Biomasseheizkraftwerke, an denen die
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, steht der Treuhdnderin zum Ausgleich des im Rahmen der Abwicklung entstehenden Mehr-
aufwandes fr die folgenden 24 Monate jeweils die volle TreuhandgebUlhr gemaR Ziffer 1zu, und zwar auch dann, wenn die Gesellschaft vor Ablauf
dieses Zeitraumes beendet wird.

§8
Haftung der Ownership Treuhand

Die Treuhdnderin und ihre Organe haften nur fiir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Dies gilt auch, wenn das haftungsbegriindende Verhalten vor
Abschluss dieses Vertrages liegt.

In jedem Fall ist die Haftung der Hohe nach auf den jeweiligen Nominalbetrag der Kommanditbeteiligung des Treugebers beschrankt.
Insgesamt ist die Haftung der Treuhdnderin gegeniber allen Treugebern der Gesellschaft auf einen Betrag von EUR 250.000,~ beschrankt.

Die Treuhdnderin hat die Vertriebsunterlagen keiner eigenen Priifung unterzogen. Sie haftet daher nicht fiir den Inhalt von Vertriebsunterlagen
und insbesondere nicht fiir den Eintritt angestrebter Steuervorteile oder fiir die Werthaltigkeit und Ertragsfahigkeit der Beteiligung. Sie uber-
nimmt ferner keine Haftung fiir die Leistungsfahigkeit und Vertragstreue der beteiligten Vertragspartner der Gesellschaft und einzelnen Treuge-
ber.

Ein etwaiger Haftungsanspruch des Treugebers gegen die Treuhdnderin erlischt, sofern gesetzlich nicht zwingend etwas anderes geregelt ist,
wenn der Treugeber den Anspruch nicht innerhalb einer Ausschlussfrist von 6 Monaten, nachdem er von den haftungsbegriindenden Tatsachen
Kenntnis erlangt hat, durch eingeschriebenen Brief gegentiber der Treuhdnderin geltend gemacht hat.

§9
Verfligung lber die Treugeberstellung

Jeder Treugeber kann seine mittelbare Beteiligung an der Gesellschaft mit vorheriger Zustimmung durch die Treuhdnderin mit Wirkung zum Ende
des laufenden oder zum Beginn des auf die Zustimmung folgenden Kalendervierteljahres an einen Dritten Ubertragen. Die Zustimmung darf
nicht ohne wichtigen Grund verweigert werden. Fiir die Abtretung an einen Ehegatten oder Abkdmmling des Treuhdnders ist keine Zustimmung
der Treuhanderin erforderlich. Im Ubrigen gilt § 15 des Gesellschaftsvertrages entsprechend.
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Verfligungen im Zusammenhang mit einer Fremdfinanzierung der gezeichneten Kommanditbeteiligung sind nicht zustimmungspflichtig.

Im Falle der Ubertragung der Beteiligung kommt zwischen dem Erwerber und der Treuhinderin ein Treuhandverhiltnis nach MaRgabe dieses Ver-
trages zustande. Dies gilt auch, wenn nach Eintragung des Treugebers als Kommanditist in das Handelsregister statt eines Treuhandverhaltnisses
eine Verwaltungstreuhand besteht.

§10
Tod eines Treugebers

Im Falle des Todes eines Treugebers wird das Treuhandverhaltnis mit denjenigen Personen fortgesetzt, die bezlglich der Kommanditbeteiligung
Erben oder Vermachtnisnehmer sind. Der Rechtsnachfolger hat sich durch Vorlage eines Erbscheines, eines Testamentsvollstreckerzeugnisses oder
einer beglaubigten Testamentsablichtung mit Eroffnungsprotokoll gegentiber der Treuhanderin zu legitimieren und der Treuhdnderin auf eigene
Kosten eine Handelsregistervollmacht gemaf § 3 Ziffer 10 des Gesellschaftsvertrages zu erteilen.

Werden mehrere Personen Erben oder Vermachtnisnehmer eines Treugebers, die bislang nicht selbst Treugeber waren, konnen sie ihre Rechte aus
dem Treuhand- und Verwaltungsvertrag nur einheitlich durch einen gemeinsamen Vertreter ausiiben. Gemeinsamer Vertreter kann nur ein Mit-
erbe, Mitvermdchtnisnehmer oder ein anderer Treugeber sein.

§11

Beendigung des Treuhandverhiltnisses

Beabsichtigt der Treugeber, sich selbst als Kommanditist ins Handelsregister eintragen zu lassen, kann er das Treuhandverhaltnis ohne Einhaltung
einer Frist durch schriftliche Erklarung gegentiber der Treuhdnderin auf das Ende eines jeden Monats kiindigen. Die Kiindigung soll zur Vermei-
dung von Haftungsrisiken jedoch erst ausgesprochen werden, wenn die Erhéhung der Kommanditeinlage um den Beteiligungsbetrag des jeweili-
gen Treugebers ins Handelsregister eingetragen worden ist.

Macht der Treugeber von seinem Recht Gebrauch, personlich als Kommanditist der Gesellschaft ins Handelsregister eingetragen zu werden, be-
steht das Treuhandverhaltnis als Verwaltungstreuhandschaft fort. Die Verwaltungstreuhandschaft kann vom Treugeber nur aus wichtigem Grund
gekiindigt werden. Ein solcher liegt insbesondere vor, wenn der Treugeber aus der Gesellschaft ausscheidet oder die Gesellschaft aufgeldst wird.

Im Falle der Fortfiihrung des Vertragsverhaltnisses als Verwaltungstreuhand gelten die in diesem Vertrag geregelten Rechte und Pflichten ent-
sprechend fort, soweit sich nicht daraus etwas anderes ergibt, dass der Treugeber nunmehr unmittelbar als Kommanditist an der Gesellschaft be-
teiligt ist. Die Treuhandvergiitung der Treuhanderin bestimmt sich auch im Falle der Verwaltungstreuhand nach § 7 dieses Vertrages.

Im Ubrigen kann der Treugeber das Treuhandverhiltnis ordentlich nur gemeinsam mit der Beendigung seiner Kommanditbeteiligung unter Be-
achtungderin § 17 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages genannten Voraussetzungen kiindigen. Um der Treuhanderin die Moglichkeit zu erhalten, ih-
rerseits die von ihr fiir den Treugeber gehaltene Kommanditbeteiligung gegenuiber der Gesellschaft fristgemal kiindigen zu kdnnen, muss die or-
dentliche Kiindigung des Treuhand- und Verwaltungsvertrages der Treuhanderin spatestens einen Monat vorher, mithin 7 Monate vor der beab-
sichtigten Beendigung seiner Beteiligung zugegangen sein. Eine solche Kiindigung des Treuhand- oder des Verwaltungsvertrages hat durch ein-
geschriebenen Brief zu erfolgen.

Die Treuhanderin kann das Treuhandverhaltnis vor dem 31.12.2024 nur aus wichtigem Grund und danach unter Einhaltung einer Frist von 6 Mona-
ten zum Ablauf des Geschéftsjahres kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn der Treugeber mit der Erbringung seiner Einlage
ganz oder teilweise in Verzug geraten ist.

Sollte bei Wirksamwerden der Kiindigung der Treugeber seine Einlage nicht vollstandig erbracht haben, ist die Treuhanderin nur in Hohe der tat-
sachlich geleisteten Einlage zur Ubertragung auf den Treugeber verpflichtet.

Der Treugeber ist im Falle der Kiindigung des Treuhandverhiltnisses verpflichtet, bei der Ubertragung des Treugutes mitzuwirken, insbesondere
die Ubertragung anzunehmen und samtliche hierbei entstehenden Kosten zu tragen.

Im Falle der Auflosung der Gesellschaft endet das Treuhandverhaltnis mit dem Abschluss der Liquidation (Vollbeendigung) der Gesellschaft.
Sollte die Treuhdnderin aus der Beteiligungsgesellschaft ausscheiden, wird das Treuhandverhaltnis mit einer auf Vorschlag der Komplementarin

von den Treugebern neu gewahlten Treuhdnderin fortgesetzt. Bis zur Neubestellung nehmen die Treugeber ihre Gesellschafterrechte unmittelbar
wahr.
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§12
Mitwirkungspflichten, Datenschutz

1. Anderungen seiner personenbezogenen Daten (z. B. Wohnsitz, Anschrift, Finanzamt, Steuernummer etc.) bzw. Anderungen betreffend die rechtli-
che Inhaberschaft der Beteiligung bzw. die Abtretung von Anspriichen aus diesem Vertrag hat der Treugeber der Treuhanderin unverziglich mit-
zuteilen.

2. Esistder Treuhdnderin untersagt, personenbezogene Daten des Treugebers anderen Personen als der persénlich haftenden Gesellschafterin oder
den Gbrigen Treugebern mitzuteilen. Der Treugeber stimmt bereits jetzt der Weitergabe seiner personenbezogenen Daten gegeniiber dem zustan-
digen Finanzamt und etwaigen finanzierenden Banken zu.

3. Jeder Treugeber ist damit einverstanden, dass seine personenbezogenen Daten im Wege der elektronischen Datenverarbeitung gespeichert und
dass die in die Platzierung des Eigenkapitals einbezogenen Personen ber die Verhaltnisse der Beteiligungsgesellschaft und seine Person infor-
miert werden.

§13
Schlussbestimmungen

1. Firalle Zustellungen und Mitteilungen an den Treugeber ist die letzte der Treuhdnderin schriftlich mitgeteilte Kommunikationsadresse (Postan-
schrift, Telefax oder E-Mail-Adresse) mafRgeblich. Soweit in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist, gelten die Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages fiir das Treuhandverhaltnis entsprechend.

2. Uber samtliche Streitigkeiten, die sich im Zusammenhang mit diesem Vertrag oder iiber seine Giltigkeit ergeben, entscheidet unter Ausschluss
des ordentlichen Rechtsweges ein Schiedsgericht, welches sich aus drei unparteilichen und unabhangigen Schiedsrichtern zusammensetzt. Jeder
Schiedsrichter muss fiir das deutsche Richteramt befahigt sein.

3. Furdas Schiedsverfahren gilt die Schiedsgerichtsordnung der Deutschen Institution fiir Schiedsgerichtsbarkeit eV. (DIS) in ihrer bei Einleitung des
Verfahrens jeweils giiltigen Fassung. Der Ort des schiedsrichterlichen Verfahrens ist Hamburg. Die Sprache im Schiedsverfahren ist deutsch. Samt-
liche Streitigkeiten und Rechtsbeziehungen aufgrund dieses Vertrages unterliegen ausschlieBlich dem deutschen materiellen Recht.

4. Mundliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderungen und Ergdnzungen dieses Vertrages kdnnen nur schriftlich vereinbart werden. Das gilt auch
flr eine Aufhebung dieses Schriftformerfordernisses.

5. Sollten Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam oder undurchftihrbar sein oder der Vertrag Liicken enthalten, so wird der Vertrag dadurch in

seinem Ubrigen Inhalt nicht berthrt. Die unwirksame Bestimmung oder liickenhafte Regelung gilt vielmehr als durch eine solche Vorschrift er-
setzt oder ausgefillt, die der von den Parteien beabsichtigten Regelung in gesetzlich zuldssiger Weise wirtschaftlich am nachsten kommt.

Hamburg, den 11.05.2009

Ownership Treuhand GmbH, handelnd sowohl im eigenen Namen als auch im Namen der der NMI New Energy Holz GmbH & Co.KG
beitretenden Investoren (Treugeber) gez. Mike Wittje (Geschaftsfiihrer)

Hamburg, den 11.05.2009

NMI New Energy Holz GmbH & Co.KG
gez. Andreas Brinke (Geschaftsfiihrer)
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Vertrag liber die Mittelverwendungskontrolle

zwischen der

NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG —nachfolgend ,Gesellschaft” genannt —

und

Ownership Treuhand GmbH —nachfolgend , Treuhdnderin“ genannt —

und der

GooRen & Heuermann GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft - nachfolgend ,Mittelverwendungskontrolleur” genannt —
Praambel:

Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb sowie die VerauRerung von Anlagen zur thermischen Erzeugung Erneuerbarer
Energien aus Biomasse. Sie darf sich entweder unmittelbar oder mittelbar als Gesellschafterin an einer oder mehreren noch festzulegenden Anlagen
(,Investitionsobjekte”) beteiligen, deren Gegenstand der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb oder die VerauBerung von Anlagen zur Erzeugung Erneuer-
barer Energien ist.

Der vorlaufige Investitionsplan der Gesellschaft sieht vor, dass ein Teilbetrag in Hohe von EUR 14.990.000,00 zuziiglich 5 % Agio (nachfolgend zusam-
men als,Gesellschaftereinlagen® bezeichnet) der Gesamtinvestition in Hohe von vorlaufig kalkulierten EUR 33.114.258,00 zuziiglich Agio aus einzuwer-
bendem Kommanditkapital finanziert wird. Das tatsachlich eingeworbene Fondsvolumen kann bei Zeichnungsschluss von der ZielgroRe von rd. EUR 15
Mio. sowohl nach oben als auch nach unten abweichen.

Zur Sicherstellung der zweckgerechten Verwendung der Gesellschaftereinlagen vereinbaren die Gesellschaft, die Treuhdnderin sowie der Mittelver-
wendungskontrolleur Folgendes:

§1
Einzahlung des Kapitals

1. Auf Grundlage der Angaben im Gesellschaftsvertrag sind die Gesellschaftereinlagen nach den Bestimmungen der Beitrittserkldrung zur Zahlung
fallig.

Die jeweiligen Einzahlungsbetrage sind auf das Mittelverwendungskonto bei der Bremer Landesbank, BLZ 290 500 00, Konto Nr. 1010875016 zu
leisten. Verfligungsberechtigt tiber dieses Konto ist allein die Treuhdnderin nach vorheriger schriftlicher Freigabe durch den Mittelverwendungs-
kontrolleur.

§2

Verwendung des Kommanditkapitals

1. GemaR den Vertragsunterlagen dienen die Einzahlungen der Kommanditisten auf das vorgenannte Mittelverwendungskonto der teilweisen
Finanzierung der Gesamtinvestitionskosten. Die einzuwerbenden Gesellschaftereinlagen sind ausschlieRlich zugunsten der Gesellschaft entspre-
chend dem Beteiligungsprospekt und den diese Einlagen betreffenden Vertragen zu verwenden, wobei aufgrund der Fondskonstruktion die
Investitionsobjekte bei Vertragsschluss noch nicht feststehen. Der vorlaufige Investitionsplan der Gesellschaft ergibt sich aus Anhang 1des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft und ist als Bestandteil dieses Vertrages als Anlage beigefligt.

2. DieTreuhdnderin ist verpflichtet dafiir zu sorgen, dass Einzahlungen der Kommanditisten bzw. Treugeber ausschlieRlich auf das vorgenannte Mit-
telverwendungskonto erfolgen.
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§3
Mittelfreigabekontrolle

1. Die Mittelfreigabe durch den Mittelverwendungskontrolleur und damit die Verfiigung der Treuhdnderin tiber das vorbezeichnete Mittelverwen-
dungskonto setzen vorbehaltlich der Regelung in § 4 dieses Vertrages voraus:

a. Vorlage eines Nachweises der Komplementarin der Gesellschaft, wonach diese beabsichtigt, das eingeworbene Fondskapital in ein den nach-
folgenden Investitionskriterien entsprechendes Objekt zu investieren oder sich als Gesellschafterin an einem oder mehreren solchen Investiti-
onsobjekten zu beteiligen:

- Diejeweilige Investition darf ausschlielich in Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energien durch die Verbrennung von Biomasse oder in
unmittelbare oder mittelbare gesellschaftliche Beteiligungen an Unternehmen erfolgen, deren Gegenstand der Erwerb, die Errichtung,
der Betrieb oder die VerauBerung von Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energien durch die Verbrennung von Biomasse ist;

— Die Anlagen zur Energieerzeugung aus Biomasse, in die von der Beteiligungsgesellschaft investiert wird oder an deren Ertragen die Betei-
ligungsgesellschaft als Gesellschafterin direkt oder indirekt beteiligt ist, mussen in Deutschland betrieben werden;

- Im Falle einer Investition als Beteiligung an einem Unternehmen, dessen Gegenstand der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb oder die Ver-
auBerung von Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energien durch die Verbrennung von Biomasse ist, muss es sich um eine Mehrheits-
beteiligung handeln, die der Gesellschaft bei Beschlussfassungen tiber Angelegenheiten des ordentlichen Geschaftsbetriebes eine abso-
lute Mehrheit verschafft;

- Die Gesamtfinanzierung muss sichergestellt sein. Die Finanzierungszusage eines Kreditinstitutes muss vorliegen;
- Der Fremdkapitalanteil auf Ebene des Investitionsobjektes darf maximal 75 % betragen;
- Das Investitionsvolumen je Investitionsobjekt darf maximal EUR 15 Mio. betragen.

b. Vorlage einer auf das jeweilige Investitionsobjekt bezogenen Wirtschaftlichkeitsberechnung, wonach die Investition in das jeweilige Objekt
bezogen auf das von der Beteiligungsgesellschaft investierte Kommanditkapital bis zum 31.12.2024 Riickfltisse vor Steuern in Hohe von kumu-
liert mindestens 198 % erwarten ldsst; sofern die geplante Investition vor dem 31.12.2024 endet, miissen die aus der Investition erwarteten
Ruckflusse nach der dem Mittelverwendungskontrolleur vorgelegten Kalkulation mindestens 7 % p.a. bezogen auf das investierte und mit der
Beendigung der Beteiligung in voller Hohe zuriickgefiihrte Kommanditkapital betragen.

2. Hiervon ausgenommen sind Auszahlungen flir Vorinvestitionen oder fiir von der Beteiligungsgesellschaft zu verauslagende Kosten, die fur die Ent-
wicklung oder Sicherung aussichtsreicher Investitionsprojekte notwendig sind oder die dazu dienen, detaillierte Planungen und Wirtschaftlich-
keitsanalysen beziiglich der Machbarkeit und Durchfiihrbarkeit eines geplanten Projektes zu erstellen. Diese Kosten diirfen aber insgesamt einen
Betrag von EUR 200.000 nicht tberschreiten.

3. Dieanfangliche Mittelfreigabekontrolle beschrankt sich darauf, ob die vorgenannten Freigabevoraussetzungen formal vorliegen.

§4

Mittelverwendungskontrolle
1. Die Mittelverwendungskontrolle erstreckt sich nur auf die in der Praambel zu diesem Vertrag genannten Gesellschaftereinlagen der Gesellschaft.

2. Bereits vor Eintritt der in § 3 genannten Voraussetzungen fiir die Freigabe von Mitteln zur Investition in ein Investitionsobjekt ist der Mittelver-
wendungskontrolleur berechtigt, der Treuhdnderin die Verwendung der Gesellschaftereinlagen, dem beispielhaften Investitions- und Finanzie-
rungsplan entsprechend, in folgender Weise und Reihenfolge zu gestatten:

a) Agiobetrage an die Vertriebsgesellschaft;

b) Griindungskosten (Notar-, Handelsregister-, Steuerberatungs- und Rechtsberatungskosten, Treuhandgebuhren, Kosten fur Mittelverwen-
dungskontrolle) entsprechend den gesetzlichen oder vertraglich vereinbarten Falligkeiten;

c) Emissionskosten (Eigenkapitalvermittiung, Konzeption, Prospekterstellung, Vertriebssteuerung, Marketing, Aufbereitung wirtschaftlicher
Rahmendaten, Wirtschaftlichkeitsberechnung) an die Vertriebsgesellschaft. Diese Zahlungen erfolgen in dem Umfang und der Falligkeit, wie
sie die zwischen den Parteien bestehende Vertriebsvereinbarung vorsieht;

d) Beteiligungen an Investitionsobjekten/Zielgesellschaften
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3. Fir die Mittelverwendung von Investitionen in Investitionsobjekte gelten die Ausfiihrungen unter § 3 dieses Vertrages. Von diesen strengen Frei-
gabevoraussetzungen ausgenommen sind Auszahlungen fur Vorinvestitionen oder fiir von der Beteiligungsgesellschaft zu verauslagende Kosten,
die fur die Entwicklung oder Sicherung aussichtsreicher Investitionsprojekte notwendig sind oder die dazu dienen, detaillierte Planungen und
Wirtschaftlichkeitsanalysen bezliglich der Machbarkeit und Durchfiihrbarkeit eines geplanten Projektes zu erstellen. Diese Kosten dirfen aber ins-
gesamt einen Betrag von EUR 200.000 nicht tiberschreiten.

4. Mit Eintritt der Voraussetzung der Mittelfreigabe nach § 3 hat der Mittelverwendungskontrolleur nachtraglich inangemessenen Zeitabstanden zu
kontrollieren, ob die Gesellschaftereinlagen gemaR dem Investitionsplan und gemag § 4 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft ver-
wendet wurden.

5. Nicht benétigte Betrage werden nach Abschluss der Investitionsphase der Gesellschaft zur Verfligung gestellt.

6. Die nachtragliche Mittelverwendungskontrolle beschrankt sich darauf, ob die Gesellschaftereinlagen in der vorbezeichneten Reihenfolge und ent-
sprechend den vorbezeichneten Falligkeiten verwendet wurden und die Zahlungen formal dem Verwendungszweck und der Hohe nach den ihnen
zugrunde liegenden Vereinbarungen entsprechen sowie ausweislich der vorliegenden Unterlagen auf das entsprechende Konto des dort genann-
ten Empfangers erfolgten.

§5
Vergitung

Der Mittelverwendungskontrolleur erhalt fiir seine Tatigkeit von der Gesellschaft eine einmalige Vergiitung in Hohe von 0,08 % der auf dem Mittelver-
wendungskonto eingehenden Pflichteinlagen exklusive des anteiligen Agios zuzliglich gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Verglitung ist nach Durchfiih-
rung der Mittelfreigabekontrolle gemaR § 3 dieses Vertrages in voller Hohe zur Zahlung fallig.

§6
Rechenschaftsverpflichtung

Nach Abschluss seiner Kontrolltatigkeit teilt der Mittelverwendungskontrolleur der Gesellschaft das Ergebnis der nachtrdglichen Mittelverwendungs-
kontrolle schriftlich mit. Auf Anforderung der Gesellschaft wird der Mittelverwendungskontrolleur tiber den Zwischenstand seiner Tatigkeit berichten.

§7
Vorzulegende Unterlagen

1. Die erforderlichen Nachweise werden dem Mittelverwendungskontrolleur von der Gesellschaft und/oder der Treuhanderin zur Durchfiihrung der
Mittelfreigabe- bzw. der Mittelverwendungskontrolle in schriftlicher Form vorgelegt. Fiir die Mittelverwendungskontrolle werden dem Mittelver-
wendungskontrolleur simtliche Kontounterlagen tiber das Mittelverwendungskonto sowie schriftliche Nachweise, insbesondere Vertrage, Rech-
nungen, Zahlungsaufforderungen usw., vorgelegt, denen der Verwendungszweck, die Hohe des Geldbetrages und die Kontoverbindung des Zah-
lungsempfangers zu entnehmen sind. Werden Gelder durch die Gesellschaft oder fiir sie durch einen Dritten verauslagt, so sind tiber die Unterla-
gen hinaus geeignete schriftliche Nachweise vorzulegen, die die Verauslagung dokumentieren und aus denen die Kontoverbindung des Verausla-
genden ersichtlich ist.

2. Furdie schriftlichen Nachweise ist es ausreichend, diese anhand von Fotokopien zu erbringen. Die Gesellschaft versichert hiermit, dass dem Mit-
telverwendungskontrolleur Fotokopien nur dann vorgelegt werden, wenn ihr die entsprechenden Originale vorliegen. Die Priifung, ob die vorge-
legten Kopien mit den jeweiligen Originalen tUbereinstimmen oder die Unterschriften auf den Fotokopien oder Originalurkunden von zeichnungs-
berechtigten Personen stammen, ist nicht Gegenstand der Mittelverwendungskontrolle.

§8
Umfang der Kontrolltatigkeit

1. Der Mittelverwendungskontrolleur wird tiber die in § 2 und § 3 dieses Vertrages beschriebene Tatigkeit hinaus keine Kontrolltatigkeiten austben.
Insbesondere wird der Mittelverwendungskontrolleur nicht die Bonitat von beteiligten Personen, Unternehmen und Vertragspartnern, die Wert-
haltigkeit von Garantien oder die Zweckdienlichkeit und die RechtmaBigkeit der von der Treuhdnderin vorgenommenen Zahlungen und der von
der Gesellschaft getroffenen Vereinbarungen priifen. Der Mittelverwendungskontrolleur priift nicht, ob Leistungen oder Entscheidungen der Ge-
sellschaft unter wirtschaftlichen, rechtlichen oder steuerlichen Gesichtspunkten notwendig, zweckdienlich, zuldssig oder sinnvoll sind.
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§9
Haftung

Fir die Durchfiihrung der Kontrolltatigkeit und die Haftung des Mittelverwendungskontrolleurs auch gegentber Dritten gelten die vom Institut der
Wirtschaftspriifer herausgegebenen, diesem Vertrag als wesentlicher Bestandteil beigefiigten ,Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschafts-
prufer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 01.01.2002" In Erganzung zu deren Ziffer 9 Absatz 2 ist die Summe samtlicher Schadensersatzan-
spriiche gegen den Mittelverwendungskontrolleur aus diesem Vertrag auf einen Betrag von EUR 4 Mio. begrenzt.

§10
Vertragsdauer

1. Die Kontrolltatigkeit endet mit der endgiiltigen Abrechnung der auf das Mittelverwendungskonto eingezahlten Gesellschaftereinlagen und der
Erstellung des Rechenschaftsberichtes gemaR § 6 dieses Vertrages bzw. in dem Fall, dass die Voraussetzungen fur die Mittelfreigabe endgltig
nicht eintreten, mit der Riickzahlung der Gesellschaftereinlagen an die Anleger. Die Kontrolltatigkeit endet spatestens am 31.03.2011.

2. Dieser Vertrag kann nur aus wichtigem Grund gekiindigt werden.
§1
Schlussbestimmungen

1. Anderungen und Ergdnzungen dieses Vertrages sind nur wirksam, wenn sie in der Schriftform erfolgen. Dies gilt auch fur die Aufhebung des
Schriftformerfordernisses.

2. Erflllungsort und Gerichtsstand fiir alle Anspriiche aus diesem Vertrag ist Stade.

3. Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses Vertrages ganz oder teilweise nichtig, unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, wird
die Wirksamkeit dieses Vertrages und seiner ibrigen Bestimmungen hierdurch nicht berihrt. Anstelle der nichtigen, unwirksamen oder undurch-
flihrbaren Bestimmungen werden die Parteien eine solche Bestimmung vereinbaren, die nach Form, Inhalt, Zeit, MaB und Geltungsbereich dem
am nachsten kommt, was von den Parteien nach dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der nichtigen, unwirksamen oder undurchfiihrbaren Be-
stimmung gewollt war. Entsprechendes gilt fiir etwaige Llicken in diesem Vertrag.

Hamburg, den 11.05.2009

NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG
vertreten durch Herrn Andreas Brinke als Geschaftsfiihrer der Komplementarin NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH

Hamburg, den 11.05.2009

Ownership Treuhand GmbH
vertreten durch den Geschéftsfiihrer Herrn Mike Wittje

Stade, den 11.05.2009

Goofen & Heuermann GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
vertreten durch Herrn Rigo GooRen als Geschaftsfiihrer
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IX. Abwicklungshinweise

Bitte schicken Sie die dem Prospekt beiliegende Beitrittserkldrung ausgefullt und unterzeichnet an:

Ownership Treuhand GmbH
Beitrittsannahme

Cremon 36

D-20457 Hamburg

Telefon [040] 325244-0

Fax [040] 325244-30

oder an Ihren Berater.

Die Wirksamkeit des Beitrittes erfolgt mit Annahme der Beitrittserklarungen durch die Ownership Treuhand GmbH. Hier-
uber werden Sie umgehend informiert.

ABWICKLUNG

Das von den Investoren gezeichnete Kommanditkapital wird zu 100 % zuztglich 5 % Agio nach Beitritt und Aufforderung
durch die Ownership Treuhand GmbH fallig. Bitte leisten Sie die Zahlungen auf das in der jeweiligen Beitrittserklarung an-
gegebene Konto.

HANDELSREGISTER

Die Ownership Treuhand GmbH wird als Treuhandkommanditistin der Beteiligungsgesellschaften fur die Investoren in das
Handelsregister eingetragen. Die Treugeber haben das Recht, sich auf eigene Kosten direkt in das jeweilige Handelsregister
eintragen zu lassen. Hinsichtlich der Erbschaft- und Schenkungsteuer (siehe Seite 75 f.) kann unter Umstanden eine direkte
Eintragung ratsam sein.

HINWEIS

Die Platzierung des Kommanditkapitals erfolgt unter anderem durch Banken oder selbststandige Vertriebsbeauftragte, mit
denen separate Vereinbarungen getroffen wurden. Weder diese noch deren Mitarbeiter fungieren als Erflllungsgehilfen
flr die vorgenannten Gesellschaften.
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Verbraucherinformationen fiir den Investor nach der BGB-Informationspflichten-Verordnung (BGB-InfoV)

1. Identitdt und ladungsfahige Anschriften der Unternehmen und anderer fiir die Geschaftsbeziehung mit dem Verbraucher mageblichen Personen
NMI New Energy Holz GmbH & Co.KG (Amtsgericht Hamburg, HRA109660), vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin, NMI BioEnergie
Verwaltungs GmbH, Geschiftsfiihrer Andreas Brinke, Cremon 36, 20457 Hamburg.

Ownership Treuhand GmbH (Amtsgericht Hamburg, HRB 89590), Geschaftsfiihrer Mike Wittje, geschaftsansassig Cremon 36,20457 Hamburg.
NMI Capital GmbH (Amtsgericht Hamburg, HRB 103811), Geschaftsfiihrer Andreas Brinke, geschaftsansassig Cremon 36, 20457 Hamburg.

)

o=

2. Wesentliche Vertragsmerkmale der Kapitalanlage

Der Verkaufsprospekt zum Beteiligungsangebot NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG vom 12.05.2009 sowie die Beitrittserklarung enthalten de-
taillierte Beschreibungen der Vertragsverhaltnisse, auf die nachfolgend verwiesen wird.

Mit Annahme der Beitrittserklarung kommt zwischen dem Investor und der Ownership Treuhand GmbH ein Treuhand- und Verwaltungsvertrag zu-
stande, auf dessen Grundlage sich der Investor mittelbar treugeberisch als atypisch stiller Gesellschafter an der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG
beteiligt (vgl. Treuhand- und Verwaltungsvertrag, Seite 95 des Verkaufsprospektes). Nach erfolgtem Beitritt kann sich der Investor auch unmittelbar als
Kommanditist in das Handelsregister eintragen lassen (vgl. Gesellschaftsvertrag, Seite 81 des Verkaufsprospektes). Zu diesem Zweck kann er das Treu-
handverhaltnis ohne Einhaltung einer Frist durch schriftliche Erklarung gegenuiber der Treuhanderin auf das Ende eines jeden Monats kiindigen. Macht
der Investor von diesem Recht Gebrauch, besteht das Treuhandverhaltnis als Verwaltungstreuhandschaft fort (vgl. Treuhand- und Verwaltungsvertrag,
Seite 98 des Verkaufsprospektes). Die mittelbare Beteiligung an der Fondsgesellschaft erfolgt in der Weise, dass die Ownership Treuhand GmbH von
ihrem Recht Gebrauch macht, ihre Einlage ein- oder mehrmals auf insgesamt bis zu EUR 15.000.000 zu erhohen (vgl. § 3 des Gesellschaftsvertrages,
Seite 80 des Verkaufsprospekts).

Der Anlagebetrag wird groRtenteils zum Erwerb und Betrieb von Holzheizkraftwerken verwendet. Uber die Auszahlungen der Fondsgesellschaft und
die VerauBerungserlose im letzten Jahr der Fondslaufzeit partizipiert der Investor an den wirtschaftlichen Ergebnissen des Investitionsobjektes (vgl.
Seite 88 ff. des Verkaufsprospektes). GemaR § 3 Ziff. 1 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages steht dem Investor das Recht zu, der Ownership Treu-
hand GmbH jederzeit schriftliche Weisungen beziglich der Beteiligung sowie im Hinblick auf die Ausiibung von Rechten nach dem Gesellschaftsver-
trag zu erteilen. Die Ownership Treuhand GmbH verpflichtet sich, rechtzeitig vor jeder ordentlichen Gesellschafterversammlung, spatestens drei
Wochen vor dem geplanten Termin, die Weisungen des Treugebers zu den anstehenden Tagesordnungspunkten einzuholen und entsprechend diesen
Weisungen ihr Stimmrecht auszulben. Gleichzeitig mit der Einholung der Weisung unterbreitet die Ownership Treuhand GmbH dem Treugeber einen
Vorschlag zur Abstimmung Uber die zur Abstimmung anstehenden Tagesordnungspunkte. Macht der Treugeber von seinem Weisungsrecht keinen
Gebrauch und erteilt der Treuhanderin insbesondere binnen zwei Wochen nach Zugang des entsprechenden Aufforderungsschreibens keine Weisung
zu einem bestimmten Abstimmungsvorschlag, gilt sein Schweigen als Weisung an die Treuhdnderin, entsprechend ihrem Abstimmungsvorschlag
abzustimmen. Auf diese Weisungsfiktion hat die Treuhdnderin im Aufforderungsschreiben gesondert hinzuweisen. Auch in diesem Fall wird die Treu-
handerin mangels ihr konkret erteilter Weisungen von dieser Weisungsfiktion nur insoweit Gebrauch machen, als es um die Herstellung der
Beschlussfahigkeit geht.Im Ubrigen hat sich die Treuhanderin in der zur Abstimmung stehenden Beschlussvorlage in Bezug auf die treuhanderisch von
ihr gehaltene Beteiligungsquote ihres Stimmrechts zu enthalten.

3. Mindestlaufzeit der Beteiligung
GemaR § 17 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages (Seite 90 des Verkaufsprospektes) hat die Beteiligung eine prognostizierte Mindestlaufzeit bis zum
3112.2024.

4. Leistungsvorbehalte

Nach Annahme des Beitrittes durch die Ownership Treuhand GmbH bestehen keine Leistungsvorbehalte. Da es sich bei der NMI New Energy Holz
GmbH & Co.KG um einen geschlossenen Fonds handelt, kdnnen Beteiligungen hieran nur erworben werden, solange diese Gesellschaft noch nicht ge-
schlossen ist.

5. Gegebenenfalls zusatzlich anfallende Steuern und Kosten, die nicht iiber den Unternehmer abgefiihrt oder von ihm in Rechnung gestellt werden
Als weitere Kosten kénnen Gebuhren und Auslagen fir die notarielle Beglaubigung einer Handelsregistervollmacht sowie bei Umwandlung der treu-
geberischen Beteiligung in eine Beteiligung als Kommanditist weitere Notarkosten und Handelsregistergeblhren anfallen. Daneben kénnen Schen-
kung-, Erbschaft- und/oder weitere Steuern anfallen. Zu den steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung fiir den Investor wird auf die Ausfiihrungen im
Verkaufsprospekt, insbesondere den Abschnitt ,Steuerliche Grundlagen” (Seite 68 ff. des Verkaufsprospektes) verwiesen.Im Ubrigen wird die Beratung
durch einen Angehdrigen der steuerberatenden Berufe empfohlen.

6. Widerrufs- oder Riickgaberechte
Dem Investor steht ein gesetzliches Widerrufsrecht nach § 355 BGB zu. Die Einzelheiten des Widerrufes und seiner Rechtsfolgen ergeben sich aus der in
der Beitrittserklarung enthaltenen Widerrufsbelehrung.
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7. Giiltigkeitsdauer der zur Verfiigung gestellten Informationen
Die dem Investor zur Verflgung gestellten Informationen gelten bis zur Mitteilung von Anderungen. Samtliche Aussagen zu steuerlichen und sonsti-
gen in den Vertragswerken genannten Rechtsgrundlagen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

8. Risiken der Anlage
Die Beteiligung an der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG stellt eine unternehmerische Beteiligung dar. Beziiglich der Risiken der Beteiligung im
Einzelnen wird auf die ausfiihrliche Darstellung der Risiken ab Seite 11 ff. des Verkaufsprospektes verwiesen.

9. Vertragliche Kiindigungsbedingungen/Beendigung der Beteiligung

Der Investor kann den Treuhand- und Verwaltungsvertrag jederzeit auf das Ende eines jeden Monates durch schriftliche Erklarung gegentiber der Treu-
handerin kiindigen, wenn er sich selbst als Kommanditist in das Handelsregister eintragen lassen will. In diesem Fall wird das Vertragsverhaltnis als Ver-
waltungstreuhand entsprechend den im Treuhand- und Verwaltungsvertrag geregelten Rechten und Pflichten fortgefthrt. Im Ubrigen kann der Inve-
stor das Treuhand- und Verwaltungsvertrag nur aus wichtigem Grund oder dann kiindigen, wenn er gleichzeitig berechtigterweise als Kommanditist
die Kiindigung seiner Gesellschafterstellung zum 31.12.2024 erklart (vgl. § 11 des Treuhand- und Verwaltungsvertrag, Seite 98 des Verkaufsprospektes).
Seine Gesellschafterstellung kann der Investor entweder fristlos bei Vorliegen eines wichtigen Grundes oder gemaR § 17 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertra-
ges mit einer Frist von 6 Monaten zum Jahresende, erstmals jedoch zum 31.12.2024, kiindigen. Die Rechtsfolgen der Beendigung des Treuhand- und
Verwaltungsvertrag und des Beteiligungsverhaltnisses ergeben sich aus § 11 des Treuhand- und Verwaltungsvertrag und §§ 17 ff. des Gesellschafts-
vertrages (Seiten 90 und 98 des Verkaufsprospektes). Um der Treuhanderin die Méglichkeit zu erhalten, ihrerseits die von ihr fir den Treugeber ge-
haltene Kommanditbeteiligung gegeniiber der Gesellschaft fristgemaf kiindigen zu kdnnen, muss die ordentliche Kiindigung des Treuhand- und Ver-
waltungsvertrages der Treuhdnderin spatestens einen Monat vorher, mithin sieben Monate vor der beabsichtigten Beendigung seiner Beteiligung
zugegangen sein.Will der Treugeber seine Beteiligung beispielsweise zum 31.12.2024 beenden, muss die Kiindigung der Treuhanderin spatestens sieben
Monate vorher zugegangen sein. Eine solche Kiindigung des Gesellschaftsverhaltnisses und des Treuhand- und Verwaltungsvertrages hat jeweils durch
eingeschriebenen Brief zu erfolgen. Die Kiindigung ist im Falle einer unmittelbaren Beteiligung an die NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG, Cremon
36,20457 Hamburg, und im Fall einer mittelbaren Beteiligung tiber die Treuhanderin an die Ownership Treuhand GmbH, Cremon 36, 20457 Hamburg,
zu richten.

10. Anwendbares Recht und Gerichtsstand/aulRergerichtliche Streitbeilegung

Sowohl der Treuhand- und Dienstleistungsvertrag als auch der Gesellschaftsvertrag der NMI New Energy Holz GmbH & Co. KG unterliegen dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Auch die vorvertragliche Aufnahme von Beziehungen zum Interessenten/Investor unterliegt deutschem Recht. Uber
samtliche Streitigkeiten, die sich im Zusammenhang mit diesem Gesellschafts- und/oder Treuhand- und Verwaltungsvertrag oder tber deren Giltig-
keit ergeben, entscheidet unter Ausschluss des ordentlichen Rechtsweges ein Schiedsgericht, welches sich aus drei unparteilichen und unabhangigen
Schiedsrichtern zusammensetzt. Jeder Schiedsrichter muss fur das deutsche Richteramt befdhigt sein. Fur das Schiedsverfahren gilt die Schiedsge-
richtsordnung der Deutschen Institution firr Schiedsgerichtsbarkeit eV. (DIS) in ihrer bei Einleitung des Verfahrens jeweils gliltigen Fassung. Der Ort des
schiedsrichterlichen Verfahrens ist Hamburg. Die Sprache im Schiedsverfahren ist deutsch. AusschlieRlicher Gerichtsstand ist — soweit gesetzlich zu-
lassig — Hamburg. Daneben haben die Investoren dieser Fondsgesellschaft die Moglichkeit, im Falle von Streitigkeiten aus Anlass des Gesellschafts-
und/oder Treuhand- und Verwaltungsvertrag sowie aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuches (BGB) betreffend Fernabsatz-
vertrage Uber Finanzdienstleistungen einschlieRlich damit zusammenhangender Streitigkeiten aus der Anwendung des § 676 h BGB (unbeschadet
ihres Rechts, die Gerichte anzurufen) die bei der Deutschen Bundesbank eingerichtete Schlichtungsstelle anzurufen. Die Voraussetzungen fur den Zu-
gang zu der Schlichtungsstelle regelt die Schlichtungsstellenverfahrensverordnung. Merkblatt sowie die Schlichtungsstellenverfahrensverordnung
sind bei der Schlichtungsstelle erhaltlich. Die Adresse lautet: Deutsche Bundesbank — Schlichtungsstelle — Postfach 1112 32, 60047 Frankfurt am Main,
Tel.069/2388-1907, Fax: 069/2388-1919, www.bundesbank.de. Geht eine Beteiligung an der Gesellschaft im Wege der Sonderrechtsnachfolge auf einen
neuen Kommanditisten (iber, so gelten die Regelungen dieser Schlichtungsvereinbarung auch fiir den neuen Gesellschafter. Ein ausscheidender Ge-
sellschafter soll seinen Rechtsnachfolger auf das Bestehen dieser Regelung hinweisen.

11. Sprachen, in welchen die Vertragsbedingungen und die Verbraucherinformationen mitgeteilt werden, sowie Sprachen, in welchen sich der Unter-
nehmer verpflichtet, mit Zustimmung des Verbrauchers die Kommunikation wéahrend der Laufzeit dieses Vertrages zu fiihren

Samtliche Vertragsbedingungen und sonstige Informationen werden dem Interessenten in deutscher Sprache mitgeteilt, die auch fiir die Kommunika-

tion wahrend der Vertragslaufzeit und fiir die Auslegung von Klauseln maBgeblich ist.

12. Hauptgeschaftstatigkeit des Unternehmers und zustandige Hinterlegungsstelle
Die Hauptgeschaftstatigkeit der in Nr.1genannten Unternehmen ergibt sich aus Seite 53 des Prospektes sowie aus § 2 des Gesellschaftsvertrages und
der Praambel des Treuhand- und Verwaltungsvertrages.

Die Tatigkeit der in Nr.1genannten Unternehmen unterliegt gegenwartig keiner aufsichtsbehdérdlichen Zulassung. Zustandige Hinterlegungsstelle fir
den Uberreichten Verkaufsprospekt ist gemaR § 8i Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Hinter-
legungsstelle), Graurheindorfer Strafe 108, 53117 Bonn oder Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main.
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A

Abfindung(sguthaben)

Fur die Beendigung einer Rechtsstellung (z. B. der Zugehorigkeit zu einer Ge-
sellschaft als Gesellschafter) durch die Gesellschaft zu zahlender Geldbetrag.

Ablieferung/Ubergabe
Zeitpunkt, zu dem der Anlagenbauer die Anlage an die Gesellschaft ibergibt.

Abschreibung oder AfA

Die AfA (Absetzung fiir Abnutzung) soll den Wertverlust eines Wirtschaftsgu-
tes widerspiegeln. Die Berechnung erfolgt nach gesetzlichen Vorschriften. Die
AfA mindert das zu versteuernde Einkommen, ohne dass Ausgaben damit
verbunden sind.

Agio
Aufgeld: Geldbetrag, der von einem Kapitalinvestor zusatzlich zu der verein-
barten Kapitaleinlage an die Gesellschaft zu zahlen ist.

Anlaufkosten

Kosten, die bei Griindung bzw. Start eines Unternehmens oder Konzeption
eines Fonds entstehen, wie zum Beispiel Rechtsberatungs-, Steuerberatungs-
sowie Notarkosten und andere Gebuhren.

Anteilsfinanzierung
Méglichkeit fiir Investoren zur Finanzierung des Eigenkapitalanteils durch
Fremdkapital, die in der Regel auf die Bonitat des Zeichners abgestellt ist.

Asche

Anorganische Bestandeteile, die bei der restlosen Verbrennung von organischen
Substanzen zurlickbleiben. Es handelt sich hierbei um ein Gemisch aus Carbo-
naten, Sulfaten, Phosphaten, Chloriden, Silicaten, Eisenoxiden usw. Aufgrund
ihres hohen Mineralstoffanteils konnen Holzaschen als natirliches Diinge-
mittel verwendet werden. Bei vollstandiger Verbrennung von Holz betrdgt der
Ascheanteil zwischen 0,2 und 0,6 %.

Auszahlung
Geldbetrag, den eine Gesellschaft ihren Gesellschaftern auszahlt.

B

Beirat

Gesetzlich nicht vorgeschriebenes Organ einer Gesellschaft, haufig mit Bera-
tungs- und Uberwachungsaufgaben, meistens ohne das Recht zur Erteilung
von Weisungen an die Geschaftsflihrung.

Beitrittserkldrung

Zeichnungsschein, der dem Beteiligungsprospekt als Anlage beigefiigt ist.
Der Investor tritt mit der Unterzeichnung der Beteiligungsgesellschaft mit
dem in dem Zeichnungsschein eingesetzten Betrag bei. Erst durch die An-
nahme durch die Treuhdnderin ist der Beitritt des Investors wirksam; der In-
vestor erhalt eine Annahmeerklarung der Treuhdnderin.

Beteiligungsgesellschaft
Eigentiimergesellschaft, meist in Form einer GmbH & Co. KG.
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Beteiligungsprospekt
Erklarende verbindliche Broschiire mit wesentlichen Eckdaten und Vertragen
der offerierten Beteiligung.

Betriebskosten

Kosten, die nach Abschluss der Investitionsphase wahrend des laufenden
Betriebes eines Unternehmens anfallen. Dazu zahlen unter anderem: Kosten
flr Personal, Wartung und Instandhaltung, Reparaturen, Versicherungen und
sonstige Kosten.

Biomasse

Als Biomasse wird die Gesamtheit der Masse an organischem Material in
einem Okosystem bezeichnet. Biomasse ist der vielseitigste Erneuerbare
Energietrager und kann als fester, fliissiger oder gasformiger Energietrager
zur Bereitstellung von Warme, zur Stromerzeugung oder als Kraftstoff einge-
setzt werden.

Brennwert
Als Brennwert wird die bei vollstandiger Verbrennung einer bestimmten
Brennstoffmenge frei werdende Warmemenge bezeichnet.

Bundesministerium der Finanzen (BMF)

Zu den Aufgaben des Bundesministeriums der Finanzen zdhlen die Bereiche
Z6lle und Steuern sowie die nationale, internationale und insbesondere Finanz-,
Wahrungs- und Wirtschaftspolitik.

C

co,

Kohlenstoffdioxid (im normalen Sprachgebrauch auch Kohlendioxid) ist eine
chemische Verbindung aus Kohlenstoff und Sauerstoff.

D

Degressive Abschreibung

Degressive AfA (Absetzung fiir Abnutzung); Abschreibungsmethode, bei der
die jahrliche Abschreibung mit fallenden Jahresbetragen — Prozentwert vom
jeweiligen Restbuchwert des Wirtschaftsguts — errechnet wird.

Direktkommanditist
Kommanditist, der sich direkt und nicht tiber Treuhander an der Gesellschaft
beteiligt.

E

EEG

Abkiirzung flir das Erneuerbare-Energien-Gesetz. Zweck des EEG ist es, im In-
teresse des Klima-, Natur- und Umweltschutzes eine nachhaltige Entwicklung
der Energieversorgung zu ermoglichen, die volkswirtschaftlichen Kosten der
Energieversorgung durch die Einbeziehung langfristiger externer Effekte zu
verringern, Natur und Umwelt zu schiitzen, einen Beitrag zur Vermeidung von
Konflikten um fossile Energieressourcen (Fossile Energietrager) zu leisten und
die Weiterentwicklung von Technologien zur Erzeugung von Strom aus Erneu-
erbaren Energien zu fordern.



Eigenkapital

Dem Unternehmen von seinen Eigentiimern, im Gegensatz zum Fremdkapital,
ohne zeitliche Beschrankung und ohne feste Verzinsung zur Verfligung ge-
stelltes Kapital.

Einkommen, zu versteuerndes

Bildet grundsatzlich die Bemessungsgrundlage, auf die der Einkommensteuer-
tarif angewendet wird, also die Summe der Einkiinfte abziglich Sonderaus-
gaben (wie z. B. Kirchensteuer), auRergewohnlicher Belastungen und Freibe-
trage (wie z. B.Kinderfreibetrage).

Einspeisevergiitung

Im § 8 des EEG ist die Verglitung fur Strom, der aus Biomasse erzeugt wird, ge-
regelt. Durch dieses Gesetz werden neben Solaranlagen, Windkraftanlagen
u. a.auch Holzheizkraftwerke durch eine feste Einspeisevergiitung in Abhdn-
gigkeit von der Anlagengroe und von den eingesetzten Substraten fiir 20
Jahre geférdert.

Eintragung in das Handelsregister

Der Investor wird in das Handelsregister als Gesellschafter der Kommanditge-
sellschaft eingetragen. Dies Ubernimmt fiir ihn der Treuhander. Nur durch die
direkte Eintragung kann sich der Investor den vorgesehenen steuerfreien Zu-
fluss der Auszahlungen sichern.

Emission

Nennt man alle Absonderungen, die von festen oder beweglichen Anlagen
oder Stoffen in Form von Gas, Staub, Gerduschen, Strahlen, Warme und Er-
schiitterungen an die Umwelt abgegeben werden.

Emissionshaus

Das Emissionshaus tibernimmt im Rahmen der Fondsfinanzierung wesentli-
che Aufgaben, wie z. B. die Beratung bei der Fondskonzeption, Erstellung des
Beteiligungsprospektes, Finanzierungsvermittlung und Ausgabe von Kom-
manditanteilen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der anteilige Wert des Betriebsvermogens der Gesellschaft bildet bei jedem
Gesellschafter die Grundlage fiir etwaige erbschaft- und schenkungsteuer-
liche Feststellungen. Basis der Bewertung sind die Buchwerte der Gesellschaft.
Betriebsvermdégen wird unabhangig vom Verwandtschaftsgrad im Ergebnis
stets nach dem glinstigen Tarif der Steuerklasse | versteuert. Voraussetzung
flr die Verglinstigungen ist jedoch, dass die Beteiligung oder die Gesellschaft
nicht innerhalb von flinf Jahren nach dem Erwerb aufgegeben wird.

Erneuerbare Energien

Erneuerbare Energien, auch regenerative Energien oder Alternativenergien,
sind aus nachhaltigen Quellen sich erneuernde Energien. Sie bleiben — nach
menschlichen Zeitraumen gemessen — kontinuierlich verfligbar und stehen
hiermit im Gegensatz zu fossilen Energietragern und Kernbrennstoffen,
deren Vorkommen bei kontinuierlicher Entnahme stetig abnimmt.

F

Finanzplan und Investitionsplan

Der Plan besteht aus zwei Elementen: Unter Mittelherkunft wird die Herkunft
der fir die geplante Investition erforderlichen Mittel (kommanditeinlagen,
Agio und Bankdarlehen) dargestellt (Finanzplan). Unter Mittelverwendung
wird die Verwendung dieser Mittel fiir die Durchfiihrung der Investition unter
Aufschliisselung der einzelnen Investitionskosten (Investitionsplan) dargestellt.

Fondsliquidation

Nach VerauBerung der Investitionsobjekte wird der Fonds liquidiert (aufgelost)
und die Gesellschafter erhalten ihrem Gesellschaftsanteil entsprechende Li-
quidationsauszahlungen.
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Fondsvolumen

Besteht zum einen aus dem in die Fondsgesellschaft eingebrachten Kapital
der Investoren (Eigenkapital) und zum anderen aus dem Fremdkapital durch
Darlehen.

Fossile Brennstoffe

Zu den fossilen Brennstoffen zahlen Braun- und Steinkohle, Erdgas und -6l. Sie
sind durch biologische und physikalische Vorgange im Erdinneren und auf der
Erdoberfldche tiber Zeitrdume von Millionen von Jahren entstanden.

Fremdkapital

Der Teil der Finanzierung, der Uber Darlehen bereitgestellt wird, heit Fremd-
kapital. Das Fremdkapital ergibt zusammen mit dem Eigenkapital die zum Er-
werb bendtigten Finanzmittel.

Fungibilitat
Rechtsbegriff fur Vertretbarkeit. Bei Fondsgesellschaften ist die Moglichkeit
der VerauRerung oder Ubertragung von Kommanditanteilen gemeint.

G

Geschlossene Fonds

Gesellschaften, die eine fest definierte Summe, das Fondskapital, zur Finan-
zierung groRerer Investitionsprojekte an mehrere Investoren emittieren.

Gesellschafter

Durch die Beteiligung an einem geschlossenen Fonds wird der Investor zum
Gesellschafter. Ist der Fonds in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft
gegriindet, nennt man den Gesellschafter Kommanditist.

Gesellschafterversammlung

Jahrliche, regelmaRige (ordentliche) oder seltener unregelmaRige (auReror-
dentliche) Versammlung der Fondsgesellschafter. Wesentliches, durch den
Gesellschaftsvertrag geregeltes Forum der Investormitbestimmung. Wird
haufig im schriftlichen Umlaufverfahren durchgefihrt.

Gesellschaftskosten

Verwaltungskosten fiir die Buchhaltung und die Erstellung und Priifung des
Jahresabschlusses der Gesellschaft, Steuerberatung, Treuhandverglitung
sowie Komplementarverglitung.

Gesellschaftsvertrag

Geschaftsgrundlage flr die Kapitalanlage. Regelt insbesondere Unterneh-
mensziel, Kapitaleinlagen, Rechte und Pflichten von Gesellschaftern und Ge-
schaftsfiihrung, Ergebnisverteilung, Informations-, Kontroll- und Mitbestim-
mungsrechte der Investoren, Anteilsiibertragung, Kiindigung und Abfin-
dungsguthaben sowie Auflésung (Liquidation) der Beteiligungsgesellschaft.

GmbH & Co. KG

Rechtsform, die in ihrer Konstruktion eine Personengesellschaft und eine
Kommanditgesellschaft ist und an der eine GmbH als Komplementar, d. h.als
personlich haftender Gesellschafter, allein oder zusammen mit anderen Kom-
plementaren beteiligt ist.

H

Haftsumme

Der Betrag, mit dem ein Gesellschafter im Handelsregister eingetragen ist
und der die Haftung dieses Gesellschafters gegenuiber Glaubigern der Kom-
manditgesellschaft begrenzt.

Haftung des Kommanditisten

Nach der vollstandigen Erbringung der Kommanditeinlage ist die Haftung
der Kommanditisten bis auf die Wiedereinlage erfolgter Auszahlungen aus-
geschlossen.
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Handelsregister (HR)

Offentlich gefiihrtes Verzeichnis fiir Kaufleute und Handelsgesellschaften. In
das beim Registergericht gefiihrte Handelsregister sind bestimmte Vorgange
einzutragen, deren Eintragungspflicht sich aus dem Handelsgesetzbuch und
verschiedenen anderen Gesetzen ergibt.

Holzheizkraftwerke

Holzheizkraftwerke funktionieren nach dem Prinzip der Kraft-Warme-Kopp-
lung (KWK). Mit einer Kesselanlage, einer Dampfturbine und einem nachge-
schalteten Generator wird Strom erzeugt. Die dabei entstehende Abwarme
wird zur Wasseraufbereitung und zu Heizzwecken genutzt. Als Energieliefe-
rant dienen Holzreste. Im Gegensatz hierzu erzeugt ein Heizwerk nur Warme
und keinen Strom.

|

Initiator

Anbieter, der allein oder zusammen mit anderen Anbietern ein Investitions-
projekt auflegt (initiiert) oder der 6ffentlich privates Anlagekapital fiir ein sol-
ches Projekt einwirbt (Emissionshaus).

Investitions- und Finanzierungsplan
Ubersicht tiber die Verwendung der fiir eine Investition benétigten Mittel (In-
vestitionsplan) und tber die Herkunft dieser Mittel (Finanzierungsplan).

Investor
Ein Zeichner von Anteilen (Anleger).

K

Kapitalkonto

Dient bei Personengesellschaften dem Ausweis des Eigenkapitals, individuell
flr jeden Gesellschafter, und spiegelt die Bewegungen der Kapitaleinzahlung,
zugewiesene Ergebnisanteile sowie Auszahlungen bzw. weitere Einlagen
wider.

Kapitalriickfluss

Der Kapitalriickfluss ist die Summe der an den Investor gezahlten laufenden
Auszahlungen, der Anteil am Verkaufserlés der Anlagen und an den Steuer-
minderungen.

Klima

Das Klima steht als Begriff fir die Gesamtheit aller meteorologischen Ursa-
chen, die fiir den durchschnittlichen Zustand der Erdatmosphére an einem
Ort verantwortlich sind. Oder anders ausgedriickt: Klima ist die Gesamtheit
aller an einem Ort moglichen Wetterzustande, einschlieRlich ihrer typischen
Aufeinanderfolge sowie ihrer tages- und jahreszeitlichen Schwankungen. Das
Klima wird dabei jedoch nicht nur von Prozessen innerhalb der Atmosphare,
sondern vielmehr durch das Wechselspiel aller Spharen der Erde (Kontinente,
Meere, Atmosphare) sowie die Sonnenaktivitat gepragt. Es umfasst zudem
unterschiedlichste GréBenordnungen, wobei vor allem die zeitliche und
raumliche Dimension des Klimabegriffs von entscheidender Bedeutung fiir
dessen Verstandnis ist.

Klimaschutz

Klimaschutz ist der Sammelbegriff fir Malnahmen, die einer unnatirlichen
globalen Erwdrmung entgegenwirken und mogliche Folgen abmildern oder
verhindern sollen.

Kommanditgesellschaft (KG)

Eine Personengesellschaft mit mindestens zwei Gesellschaftern, wovon min-
destens einer mit seinem gesamten Vermogen haftet (Komplementar) und
einer bis zur Hohe seiner Einlage (Kommanditist).

Kommanditist
Gesellschafter einer Kommanditgesellschaft (Personengesellschaft), der
grundsatzlich nur bis zur Hohe seiner Kommanditeinlage haftet.
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Komplementar

Der Komplementar ist der voll haftende Gesellschafter einer Kommanditge-
sellschaft. Seine Haftung umfasst sein gesamtes Vermdgen. Ubernimmt eine
GmbH die Stellung eines Komplementars, ist das Haftungsrisiko auf das Ge-
sellschaftsvermogen begrenzt.

Konzeption

Bezeichnung fiir die Gestaltung einer Investition. Hierunter fallen alle rele-
vanten Vorarbeiten, Ausarbeitungen und Kalkulationen sowie das fertige
Finanzierungsmodell.

Kraft-Warme-Kopplung

Energieerzeugungsverfahren, bei dem gleichzeitig Strom und Warme bereit-
gestellt wird. Durch die Nutzung der Abwarme, die beim Stromerzeugungs-
prozess in herkdommlichen Kraftwerken ungenutzt in die Umgebung abgege-
ben wird, ldsst sich der Energienutzungsgrad durch die Kraft-Warme-Kopp-
lung (KWK) entscheidend erhéhen (von 30 bis 45 % auf 80 bis 90 %).

KWK-Bonus

Ein Bonus fur Kraft-Warme-Kopplungs-Anlagen, der nach dem Erneuerbare-
Energien-Gesetz auf den damit erzeugten und eingespeisten Strom gewahrt
wird, bei gleichzeitiger Nutzung der erzeugten Warme.

Kyoto-Protokoll

Das Kyoto-Protokoll (benannt nach dem Ort der Konferenz KyGto in Japan) ist
ein am 11. Dezember 1997 beschlossenes Zusatzprotokoll zur Ausgestaltung
der Klimarahmenkonvention (UNFCCC) der Vereinten Nationen mit dem Ziel
des Klimaschutzes. Das am 16. Februar 2005 in Kraft getretene und 2012 aus-
laufende Abkommen legt erstmals vélkerrechtlich verbindliche Zielwerte fiir
den Ausstof von Treibhausgasen in den Industrieldndern fest, welche die
hauptsachliche Ursache der globalen Erwdrmung sind.

L

Lineare Abschreibung

Abschreibung mit gleichen Betragen, bezogen auf die Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten des Wirtschaftsguts, in Prozent. Gegensatzliche Methode
ist die degressive Abschreibung.

Liquidation

Beendigung der laufenden Geschafte, Einziehung der Forderungen, Umset-
zung des Ubrigen Vermégens in Geld und Befriedigung der Glaubiger einer
aufgelosten Gesellschaft (geregelt in §§ 145 bis 158 HGB).

Liquiditatsreserve
Hier: Geldmittelreserve der Beteiligungs- oder Fondsgesellschaft fir unvor-
hergesehene Ausgaben.

M

Mindestbeteiligung

Der vom Investor zu zeichnende Kommanditanteil soll einem definierten
Mindestbetrag entsprechen, um den Verwaltungsaufwand in verninftiger
Relation zu halten.

Mittelverwendungskontrolle
Kontrolle der Verwendung der von Investoren eingezahlten Gelder, z. B.durch
eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

N

Nachwachsende Rohstoffe

Nachwachsende Rohstoffe ist ein Uberbegriff fur Stoffe pflanzlichen oder tie-
rischen Ursprungs, die stofflich oder energetisch weiterverwendet werden
kénnen und in einem relativ kurzen Zeitraum reproduzierbar sind. Entschei-
dende Vorteile nachwachsender Rohstoffe im Vergleich zu den Rohstoffen
fossilen Ursprungs sind, dass sie prinzipiell unbegrenzt zur Verfligung stehen
und ihre Nutzung CO,-neutral ist.



Negatives steuerliches Ergebnis

Kapitalinvestoren eines geschlossenen Fonds werden sowohl tatsdchliche als
auch reine Buchverluste (insbesondere Abschreibungen) zugewiesen. Durch
negative steuerliche Ergebnisse sparen die Investoren Einkommensteuer.

P

Prognoserechnung

In der prognostizierten Liquiditatsrechnung werden die kalkulierten Einnah-
mentberschisse der Fondsgesellschaft dargestellt, aus denen die prognosti-
zierten Auszahlungen der Fondsgesellschaft an die Investoren gezahlt wer-
den sollen. In der steuerlichen Prognose wird auf Basis der prognostizierten
Liquiditatsrechnung das voraussichtliche steuerliche Ergebnis dargestellt.

Prospektbeurteilung

Eine von der Prospektherausgeberin in Auftrag gegebene und von einem
Wirtschaftspriifer oder einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft erstellte Beur-
teilung des Verkaufsprospektes. Die Prospektbeurteilung hat die Aufgabe,
festzustellen, ob der Verkaufsprospekt die fur die Entscheidung eines Inves-
tors wesentlichen Angaben vollstandig und richtig enthalt (gemal IDW S4).

R

Rendite

Es gibt vielfdltige Methoden zur Errechnung der Rendite. Sie sind haufig nicht
miteinander vergleichbar. Das finanzmathematische Ergebnis nach der
Methode des ,internen ZinsfuRes” ermittelt die Rendite des durchschnittlich
gebundenen Eigenkapitals. Die so ermittelte Verzinsung sollte nicht alleiniges
Entscheidungskriterium fir Investitionen sein, da sie systematische Un-
scharfen aufweist.

S

Schenkungsteuerlicher Wert

Grundlage des schenkungsteuerlichen Wertes einer gewerblichen Unterneh-
mensbeteiligung bildet das Kapitalkonto der Kommanditisten, in dem die Li-
quiditatsstrome und steuerlichen Ergebnisse abgebildet sind. Dabei werden
Auszahlungen wie Entnahmen behandelt.

Sensitivitatsanalyse

Darstellung der Auswirkung von etwaigen nicht planbaren oder beeinfluss-
baren zukiinftigen Veranderungen wesentlicher Einflussfaktoren auf kiinftige
Entwicklungen der Wirtschaftlichkeit der Kapitalanlage (unterschiedliche
Szenarien).

Staub/Partikel

In der Luft verteilte feste Teilchen aus natiirlichen oder vom Menschen zu ver-
antworteten Quellen. Feinstaub mit einer Teilchengrée unter funf Mikro-
meter bleibt bis zu 14 Tage in der Atmosphare und kann in dieser Zeit iber
grofe Strecken transportiert werden.

Steuerliches Ergebnis

Positiver oder negativer Saldo der Gewinn-und-Verlustrechnung (GuV) eines
Unternehmens unter steuerrechtlichen Bedingungen, der vom handelsrecht-
lichen Ergebnis abweicht.

T
Tilgung
Ab- oder Riickzahlung einer Schuld.

Totaliiberschuss
Uberschuss des Ertrages Uber den Aufwand der Anfangsjahre.
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Treibhausgase

Treibhausgase sind strahlungsbeeinflussende gasférmige Stoffe in der Luft,
die zum Treibhauseffekt, das heit der weltweiten Erwdarmung der Erd-
atmosphare aufgrund der Zunahme klimaschddlicher Gase, beitragen. Sie ab-
sorbieren einen Teil der vom Boden abgegebenen Infrarotstrahlung, die sonst
in das Weltall entweichen wiirde. Die im Kyoto-Protokoll reglementierten
Gase sind: Kohlenstoffdioxid (CO,, dient als Referenzwert), Methan (CHy),
Distickstoffmonoxid (Lachgas, N,0), teilhalogenierte und perfluorierte Fluor-
kohlenwasserstoffe (H-FKW/HFCs) und Schwefelhexafluorid (SFe).

Treugeber
Eine Person, die Eigentum an Sachen und/oder Rechte auf einen Treuhander
lbertragt, sodass diesem die volle Rechtsstellung eines Eigentliimers verlie-
hen wird.

Treuhdnderin
Auch Treunehmer genannt, ist eine natirliche oder juristische Person, die
fremdes Eigentum in eigenem Namen, aber fiir fremde Interessen verwaltet.

Treuhandgesellschaft

Unternehmen, das Rechte oder Sachen als Eigenrechte empfangt, mit der Be-
stimmung, sie nurim Interesse des Treugebers zu gebrauchen. Geldmittel, die
verwaltet werden, werden auf ein Treuhandkonto (Anderkonto) eingezahlt.

\

Variabler Zinssatz

Zinssatz, dessen Bemessungsgrundlage die Refinanzierungskosten der darle-
hensgebenden Bank zuzlglich einer zu vereinbarenden Marge (Basispunkte)
sind.

VerduBerungserlos
Der Fondsgesellschaft liquiditatsmaRig zuflieBender Betrag aus dem Verkauf
des VerauRerungsgegenstandes.

VerduRerungsgewinn

Steuerlich relevante Differenz zwischen dem erzielten VerduBerungserlos
und dem Restbuchwert des VerduRerungsgegenstandes zum Zeitpunkt des
Verkaufs.

Verkaufsprospekt
Angebotsbroschiire mit wesentlichen Eckdaten und Vertragen des geschlos-
senen Fonds.

z

Zinsbindung

Bei einer Zinsbindung werden die Zinsen eines Darlehens flir einen bestimm-
ten Zeitraum festgeschrieben.

Zinsfestschreibung
Unter der Zinsfestschreibung versteht man den Zeitraum, fiir den eine Kondi-
tion (Zins bzw. Zins und Tilgung) festgeschrieben ist.

Zinssatz
Der Zinssatz driickt die Hohe der Zinsen in Prozent aus.

Zinstermin

Zeitpunkt, zu dem Zinszahlungen fallig sind. Dies ist in der Regel jahrlich oder
halbjahrlich der Fall. Bei einer Festgeldanlage richtet sich der Zinstermin nach
der vereinbarten Laufzeit.

Zwischenfinanzierung

Dient zur Uberbriickung eines kurzfristigen Kreditbedarfs bis zur Auszahlung
der langfristigen Finanzierungsmittel oder bis zur Einwerbung des Eigenkapi-
tals.
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