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Allgemeine Hinweise

In den Untersuchungen von FondsMedia werden Infoomen des Beteiligungsprospektes genutzt. Im Mitte
punkt dieser Untersuchung steht der Beteiligungggekt zum Beteiligungsangebot NMI New Energy Holz
GmbH & Co. KG mit Stand 12. Mai 2009. Es werdenterms externe Informationsquellen herangezogen, die
durch Quellenangaben identifiziert werden kdnnen.

Fiur Vergangenheitswerte gilt, dass es keinerlea@®#& oder Gewahr dafir gibt, dass diese oder eiefglare
Ergebnisse auch in der Zukunft eintreten. Es lgadter nicht in der Absicht von FondsMedia, vergaegEr-
gebnisse als Indikator fir zukinftige Ergebnisseratlikunftserwartungen zu deklarieren.

Die fir die Analysen genutzten Quellen werden atigm fur glaubwiirdig und zuverlassig befunden. BEdhe-

dia ubernimmt jedoch keinerlei Gewéhr flr die AHités, Korrektheit, Vollstandigkeit oder Qualitaedbereit-
gestellten Informationen. Haftungsanspriche gegemd§Media, welche sich auf Schaden materieller oder
ideeller Art beziehen, die durch die Nutzung odahibhutzung der dargebotenen Informationen bzwcldalie
Nutzung fehlerhafter und unvollstandiger Informaga verursacht wurden, sind grundsatzlich ausgesséih.

Die Inhalte der Analysen und Studien von FondsMeligaen lediglich der Information und stellen kekaa-
geberatung, Empfehlung oder Aufforderung fir eimeektition dar.

Alle in den Analysen und Studien genannten und dgfch Dritte geschitzten Marken- und Warenzeiaen
terliegen uneingeschrankt den Bestimmungen desilfeg@éltigen Kennzeichnungsrechts und den Rechtn d
jeweiligen eingetragenen Eigentumer. Allein austdeRen Nennung ist nicht der Schluss zu ziehess téar-
ken- und Warenzeichen nicht durch Rechte Drittechatzt sind.

Das Urheberrecht fir veroffentlichte, von FondshMesklbst erstellte Objekte verbleibt allein bei dsiviedia.
Eine Vervielféaltigung oder Verwendung der Grafikend Texte dieser Publikation in anderen elektrdrésc
oder gedruckten Publikationen ist ohne ausdriic&liEmwilligung von FondsMedia nicht gestattet. pnés
chendes gilt gegentber Dritten.

Der Vermogenszuwachs errechnet sich aus der Suthendvittelriickflisse nach Steuern, von denen dite®
ligung plus Agio abgezogen wird. Der verbleibendeetschuss wird dann durch die Beteiligung und diafL
zeit geteilt. Der Vermdgenszuwachs ist im GegensataViethode des internen Zinsfusses mit den Eligeén
anderer Anlageklassen problemlos vergleichbar.

Hamburg, im August 2009
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Emissionshaus

Die Anbieterin des Beteiligungsangebotes NMI Nevefgy Holz GmbH & Co. KG (NMI New Energy Holz)
ist die NMI Capital GmbH (NMI Capital), Hamburg. NMteht fir New Milestone Investments. Bei dem NMI
New Energy Holz handelt es sich um das erste Bgtedsangebot von NMI Capital. Insofern bestehizelier
noch keine Fondsvita fur weiterfihrende Analyseshériger Ergebnisse platzierter Fonds.

Geschéftsfiihrer der NMI Capital ist Dipl.-Kfm. Argdrs Brinke. Nach Ausbildung zum Bankkaufmann bei de
Commerzbank studierte er Betriebswirtschaft an driversitaten Oldenburg, Minster und Berkeley. dina
war er vier Jahre bei der Managementberatung Rddangder tatig. Im Anschluss verantwortete Andreask®
mehrere Jahre als Leiter der Konzeption die Pradhkticklung geschlossener Fonds bei der HPC Capital
GmbH. Im Jahr 2006 Ubernahm er die alleinige Gdtsfiiairung der Treuhandgesellschaft und Anlegeraerw
tung HFB Hanseatische Fonds Beteiligungstreuhanthi&reit Anfang 2008 ist Herr Brinke Geschéftsfithre
der NMI Capital.

NMI Capital ist ein Unternehmen der OwnerShip-Grppwar agiert NMI als eigenstéandiges Emissionshaus
gleichwohl kann es auf die Ressourcen und Kompeternpn OwnerShip zurtickgreifen. OwnerShip wurde im
Oktober 2003 gegriindet und ist ein Spezialist Emiffsfonds. Bislang wurde ein Investitionsvolumem rd.
US$ 1,3 Mrd. mit 61 Schiffen realisiert (Quelle: mavship.de, 2009).

Die Performance der Schiffsflotte von OwnerShip ZBemichtsjahr der Leistungsbilanz (31.12.2007pistine
im FondsMedia Portfolio Index einsehbar. Es handaliei um Schiffsfonds mit abgeschlossener Invessit
phase im Berichtsjahr der Leistungsbilanz. Die ggeve Laufzeit betragt 2,9 Jahre. Die ChartereiilbdeUR
erfiillen 97,1% der Prospektprognosen. Auf der Abegaeite sind geringfigige Erhéhungen gegeniibetJden
sprungsplanungen von 6,6% zu verzeichnen. Der Rei@@erschuss in EUR liegt bei 90,8% der Ursprungse
wartungen.

Die realisierten Tilgungsleistungen liegen umgenettin EUR 14,7% oberhalb der Ursprungsplanungean
hierfir sind zeitnahe Schiffsverkaufe, die u.aeeftthe Sondertilgungen erméglicht haben. Ohne &esithti-
gung dieser Sonderfélle liegen die Tilgungen nfied Jeicht oberhalb der Prospektprognosen.

Die realisierten Auszahlungen fur die Anleger vorr@rShip belaufen sich auf 99,3% der Prospektpragmo
und liegen damit auf H6he der Erwartungen. Dasaigzschwierige Marktumfeld, insbesondere fiir Gamer-
schiffe und Mehrzweckfrachter, wirkt sich auch rtiegauf die Schiffsflotte von OwnerShip aus. DiesGkéfts-
fuhrung unternimmt gleichwohl erhebliche Anstrengem, um das Markttief zu tGberbriicken und nachtaltig
wirtschaftliche Rickschlage von den Fondsgeselfsehabzuwenden.

Das Beteiligungsangebot NMI New Energy Holz erfalgtch einen erfahrenen Fondskonzeptionar. NMI Capi
tal ist eine selbstandige Einheit der OwnerShipppay die sich als Emissionshaus fur SchiffsfondshMamkt
geschlossener Fonds erfolgreich etabliert hat.
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Beteiligungsgrundlagen

Der NMI New Energy Holz beabsichtigt Investitionemmehrere Holzheizkraftwerke an unterschiedlictient-
schen Standorten vorzunehmen. Beim Betrieb diesaftwerke wird durch die Verbrennung von Frischholz
wie z. B. Ast- und Strauchschnitt, sowohl umweliftdlicher Strom als auch Wéarme erzeugt. Die koekrdnh-
vestitionen stehen derzeit noch nicht fest, so dassch bei dem NMI New Energy Holz um einen sagaten
,Blind Pool“ handelt. Allerdings sind der Fondsgksehaft vom zentralen Partner, der Hochtief Endigna-
gement GmbH (Hochtief Energy Management), dreisidg Holzheizkraftwerke in Nordrhein-Westfalen, Bay
ern und Mecklenburg-Vorpommern zur Finanzierungeaignt worden. Das Finanzierungsinteresse eindr deu
schen GroRRbank liegt zum Zeitpunkt der Prospektlitiag schriftlich vor.

Der spatere Objekterwerb des NMI New Energy Holeritie Zwischenschaltung von jeweils einer Projektg
sellschaft unterliegt prinzipiell verbindlichen kstitionskriterien, an welche die Fondsgeschéftsiiidy aus-
dricklich gebunden ist. Wahrend der Investitionsgharfolgt eine formale Mittelverwendungskontradigrch
eine unabhangige Wirtschaftspriufungsgesellschadt,ethe prospektkonforme Mittelverwendung sichditste
Die Mittelfreigabe setzt einen Nachweis voraus,sddie im Prospekt aufgefuhrten Investitionskriteraxfullt
werden.

Bei einer Beteiligung an dem NMI New Energy Holantelt es sich um einen Kommanditanteil. Der Komman-
ditist haftet maximal mit seiner geleisteten, nidorch Entnahmen zuriickgezahlten Einlage. Einetgéadee
oder gesellschaftsvertragliche Nachschusspflicetdbe nicht. Die in das Handelsregister einzutrdgarHaft-
summen entsprechen jeweils 10% der vom jeweiligateder ibernommenen Pflichteinlagen (Zeichnungs-
summe ohne Agio). Die Mindestbeteiligung betragtREW0.000 zzgl. 5% Agio. Die Zeichnungsfrist endet
planmafig am 31.03.2010, bei Verlangerung spéategiem 31.12.2010.

Die Fondsgesellschaft des NMI New Energy Holz it anbestimmte Zeit gegriindet. Die Fondsplanung des
NMI New Energy Holz sieht eine Auflésung der Foreksgjlschaft zum 31.12.2024 vor. Die Planlaufzel@ie

sich damit bei Beitritt Mitte 2009 auf ca. 15,5 dah Eine Kindigung der Beteiligung ist analog Wirtschaft-
lichkeitsprognose erstmals zum 31.12.2024 mdglich.

Das geplante einzuwerbende Anleger- bzw. Kommaagitll betragt ca. EUR 15,0 Mio. zzgl. 5% Agio. Das
tatséachlich eingeworbene Fondsvolumen kann beihAeiecgsschluss von dieser Zielgrofe sowohl nach alsen
auch nach unten abweichen. Eine Platzierungsgarkeni nicht vor.

Die Fondsgeschaftsfuhrung Gbernimmt als Komplenmanidie NMI BioEnergie Verwaltungs GmbH, deren
einziges Mitglied der Geschéftsfiihrung Herr AndrBaske ist. Fur die Anlegerbetreuung ist die Ovatigp
Treuhand GmbH eingebunden. Es handelt sich um €oatternehmen der OwnerShip-Gruppe.
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Investitionskonzept

Die Fondsgesellschaft arbeitet mit der Hochtieflgpevianagement zusammen. Hochtief Energy Management
beschéftigt ca. 300 Mitarbeiter und gehért zum HieéfiKonzern. Das Kerngeschéft von Hochtief Enekdg-
nagement besteht in der Energiekostensenkung gketwenb Unternehmen durch die Bereitstellung entspre
chender Anlagen. Im Gegenzug verpflichten sichUtidernehmen, auf Grundlage langfristiger Abnehmerve
trage die produzierte Energie abzunehmen.

Die borsennotierte Hochtief AG erzielte im Jahr @uf Konzernebene mit ca. 64.500 Mitarbeitern weitt
Umsatzerlése in Hohe von EUR 19,1 Mrd. Das Ergebah Steuern belauft sich auf EUR 342,2 Mio. ((@uel
Hochtief AG, Geschaftsbericht 2008, 2009). Im erspriartal 2009 belief sich der AuftragsbestandcaufEUR
31,35 Mrd. Der Umsatz im ersten Quartal 2009 belsich auf EUR 4,8 Mrd. Das Ergebnis nach Steuern b
tragt EUR 64,3 Mio. Das Netto- bzw. Reinvermdégetrdigt auf Konzernebene EUR 6,0 Mrd. (Quelle: Haafhti
AG, Quartalsbericht Januar bis Marz 2009, 2009).

Die Energiegewinnung aus Holz ist ein £G&utraler Prozess, da nur die Mengen an €€igesetzt werden,
die auch beim naturlichen Zerfallsprozess entstetigden. Weiterhin fallen kaum schadliche Reststaifi, da
nahezu jeder Bestandteil von Holz zur Energieemaegggenutzt und die bei der Verbrennung entstehende
Asche zum Uberwiegenden Teil als Naturdiinger vetl@ewerden kann.

Der NMI New Energy Holz beabsichtigt, in von HodfitEnergy Management geplante, entwickelte unduteba
Holzheizkraftwerke an verschiedenen Standorten éntSchland investieren. Die Kraftwerke werden salf
Grundstiicken der Warmeabnehmer, welche energisinteimdustrieunternehmen darstellen, befindenwieds
eine Grunddienstbarkeit mit einer Laufzeit von neisttns 20 Jahren grundbuchrechtlich sichergesibt.
Fondsgesellschaft investiert ausschlief3lich indegeplante Kraftwerke mit langfristigen Warmeabmeh und
Brennstoffliefervertragen sowie allen notwendigeen€hmigungen zum Bau und Betrieb der Anlagen. Nach
Abschluss der Bauphase und erfolgreicher Inbetakbme werden die Kraftwerke durch den NMI New Energy
Holz abgenommen. Der Wegfall von Projektentwicklsmgiken durch die Ubernahme fertig gestellter Holz
heizkraftwerke fur den NMI New Energy Holz ist ppsizu beurteilen. Im Anschluss daran Gbernimmt it
Energy Management die technische und kaufmanniBebleuung der Anlagen inklusive des Brennstoffeinka
fes Uber einen Zeitraum von 20 Jahren.

Die Kraftwerksanlagen werden durch den Fonds zustpFeis erworben. Hochtief Energy Management gibt
zudem eine Fertigstellungsgarantie ab. Die Krafkedyasieren auf erprobter und langjéhrig bewaMegbren-
nungstechnologie von Frischholz. Der Anlagenbetedblgt vollautomatisch und ist beaufsichtigungsfAlle
wesentlichen Anlagenparameter werden an eine Zerntedtstelle bermittelt, sodass im Falle von Bxissto-
rungen jederzeit reagiert werden kann. Zur Durchfiig der taglichen Kontrollarbeiten und fur diewendi-
gen Betriebsfihrungsaufgaben werden Hochtief Enbtggagement -Mitarbeiter in der Anlage eingesddzis
Holz stammt vorwiegend aus der Landschafts- undtpfiege und ist somit ein nachwachsender Rohgtoff
Sinne des Erneuerbare-Energien- Gesetzes (EEG).
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Investitionsrichtlinien

Die Investitionen des NMI New Energy Holz finden Rahmen der nachfolgend aufgefiihrten Investitiateskr
rien statt:

Die Fondsgesellschaft darf ausschlie3lich in Antager Erzeugung Erneuerbarer Energien durch die
Verbrennung von Biomasse oder in unmittelbare odtelbare gesellschaftliche Beteiligungen an Un-

ternehmen erfolgen, deren Gegenstand der ErwegbEidichtung, der Betrieb oder die VerauRerung

von Anlagen zur Erzeugung Erneuerbarer Energiechddie VVerbrennung von Biomasse ist.

Die Anlagen zur Energieerzeugung aus Biomassejeirnvan der Beteiligungsgesellschaft investiert
wird oder an deren Ertragen die Beteiligungsgedeadit als Gesellschafterin direkt oder indirektebet
ligt ist, mussen in Deutschland betrieben werden.

Im Falle einer Investition als Beteiligung an eintlmternehmen muss es sich um eine Mehrheitsbetei-
ligung handeln, die der Beteiligungsgesellschafién Gesellschafterversammlung der Zielgesellschaft
bei Beschlussfassungen tber den ordentlichen Gitslobtiieb eine absolute Mehrheit verschafft.

Das Finanzierungsvolumen je Einzelinvestment betréaximal EUR 15 Mio. Die Gesamtfinanzierung
muss sichergestellt sein. Die Finanzierungszusags &reditinstitutes muss vorliegen. Der Fremdka-
pitalanteil darf auf Ebene des Einzelinvestmentsimal 75% betragen.

Jede Einzelinvestition muss erwartete Ruckflisse3ewverbesteuer in Hohe von mindestens kumuliert
198% bezogen auf das (gezeichnete und eingez&dmmanditkapital bis zum 31.12.2024 (Anlage-
horizont) aufweisen. Soweit eine Investition einevartete Laufzeit hat, die kirzer ist als der
31.12.2024, sollen die aus dieser Investition etetan Rickflisse mindestens 7% p.a. zuziglich min-
destens 100% bei Ende der Investition bezogenasKdmmanditkapital betragen.

Bei Einhaltung der Investitionskriterien ist dasnBemanagement berechtigt, die Investition ohne wei-
teren Gesellschafterbeschluss vorzunehmen.

Der geplante maximale Fremdfinanzierungsanteilhisrzu 75% stellt bei Investitionen in Erneuerbianergie-
Assets keine Besonderheit dar, da diese im Rebailfkinsverbilligte staatliche Topfe zugreifemk@&n. In der
Investitionsplanung fir den NMI New Energy Holz evigine Fremdmittelquote von 57,1% kalkuliert. Irratu
NMI zur Verfliigung gestellten Musterkalkulationeme duf konkreten Investitionsmaoglichkeiten basiensind

eine Fremdmittelquote von 55,6% angesetzt. Insdbasieren die Prospektkalkulationen auf einen e&ls-
weise moderaten Einsatz von Fremdmitteln.
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Potenzielle Assets

Im Beteiligungsprospekt zum NMI New Energy Holz den detailliert konkrete Investitionsmdoglichkeiteunf-
gefiihrt, was positiv zu beurteilen ist. Die Progekt der Ubersicht:

Standort Nordrhein-Westfalen

Anlage: Holzheizkraftwerk mit Dampfturbine, Leistuth,3MW elektrisch, 5,5MW thermisch.

Planungsstand: Das Holzheizkraftwerk ist von demigtkomponenten fertig geplant. Die Genehmi-
gungsfahigkeit zum Baubeginn (Genehmigung nach Bsihichmissionsschutzgesetz) ist geklart.

Geplante Einsatzstunden pro Betriebsjahr: 7.800.

Stromproduktion: 10.140 MWh p.a., Abgabe in dagiitfiche Stromnetz.

Wéarmeabsatz: 37.000 MWh p.a., Abgabe an ein koekdeidustrieunternehmen (s. Standort).
Investitionsvolumen: ca. EUR 9,8 Mio.

Standort: Am Standort betreibt ein Industrieuntemen einen Betrieb, der Grundstoffe fur die Le-

bensmittelindustrie herstellt. Die Errichtung uret @etrieb des Kraftwerkes sind auf dem Grundstiick
des Warmeabnehmers geplant. Um die Energiekosteiieaam Standort zu reduzieren und damit das
Unternehmen weitgehend unabhé&ngig von fossilenditeigern wird, hat Hochtief Energy Manage-

ment ein Energiekonzept zur Warmelieferung auf Blasis von natur belassenem Frischholz entwi-
ckelt. Mit dem Industrieunternehmen wurde bereits\érvertrag bzgl. der Warmelieferung Uber 20

Jahre geschlossen. Vertragsverhandlungen Uber diengébgabe mit einem weiteren Industrieunter-
nehmen aus dem Lebensmittelbereich am Standogriauf

Standort Bayern

Anlage: Holzheizkraftwerk mit Dampfturbine, Leistur0,85MW elektrisch, 6,9MW thermisch.

Planungsstand: Das Holzheizkraftwerk ist von demgtomponenten konzipiert. Mit beiden Indust-
rieunternehmen wurde bereits ein Vorvertrag hirtBathder Warmelieferung tber 20 Jahre geschlos-
sen.

Stromproduktion: 6.700 MWh p.a., Abgabe in dasritffehe Stromnetz.
Warmeabsatz: 48.000 MWh p.a., Abgabe an zwei ke@knelustrieunternehmen (s. Standort).
Geplante Einsatzstunden pro Betriebsjahr: 7.800.

Investitionsvolumen: ca. EUR 9,5 Mio.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
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e Standort: Am Standort betreiben zwei Industrieurgamen jeweils einen Betrieb, der Grundstoffe fir
die Lebensmittelindustrie herstellt. Durch die Utsdrme der kompletten Energieversorgung beider Un-
ternehmen durch Hochtief Energy Management konnerEdergiekosten fur beide Unternehmen so-
wohl durch den Einsatz des Dampfturbinen-Holzheiftkrerkes als auch durch eine Verstetigung der
Energieverbrauche gesenkt werden. Die Errichtung) der Betrieb des Kraftwerkes sind auf dem
Grundstuick eines der Warmeabnehmer geplant.

Standort Mecklenburg-Vorpommern

e Anlage: Holzheizkraftwerk mit ORC-Turbine, Leistuh@® MW elektrisch, 5,5 MW thermisch.
* Planungsstand: Das Holzheizkraftwerk ist von dengleomponenten vorkonzipiert.

e Stromproduktion: 9.400 MWh p.a., Abgabe in dasritffehe Stromnetz.

 Waérmeabsatz: 44.000 MWh p.a., Abgabe an ein koe&rdeidustrieunternehmen (s. Standort).
* Geplante Einsatzstunden pro Betriebsjahr: 7.800.

* Investitionsvolumen: ca. EUR 9,2 Mio.

e Standort: Am Standort betreibt ein Industrieuntemen einen holzverarbeitenden Betrieb. Aufgrund
der Erweiterung der Produktion des Industrieuntemmens muss die Energieversorgung neu installiert
werden. Hierzu hat Hochtief Energy Management edtzhkizkraftwerk-Konzept entwickelt, mit dem
die Energiekosten gegeniber fossilen Energietrédgutiich reduziert werden.

Hinsichtlich der Planungsreife ist nochmals posithzumerken, dass der NMI New Energy Holz die Holz-
heizkraftwerke erst nach Fertigstellung und erfaigfTestbetrieb abnimmt und die Projektentwickluisiisr
ken daher durch Hochtief Energy Management Gbernemwverden. Die Fondskonzeption plant aus Grin-
den der Vorsicht potenzielle Projektentwicklunggkasvon TEUR 200 fir die Entwicklung und Sicherung
von Projekten ein (1,3% des Kommanditkapitals).diaProspektplanung erste Auszahlungen fir das Jahr
2011 vorsieht, wurden in der Cash Flow-Prognosefaldgerebene Bauzeiten bis etwa Ende 2010 fur die
Investitionsobjekte eingeplant.

Ertragskonzept

Deutschland hat mit 3,4 Mrd. Kubikmetern Holz aaf elf Mio. Hektar Wald die grof3ten Holzvorréate &pas.
Knapp die Halfte (44%) davon ist in Privatbesitd¥38sind Staatswald, und 22% gehéren Korperschaiten
Kirchen oder Kommunen (Quelle: Handelsblatt, Fihaisz lasst Holzpreise sinken, 10. November 2008).

Die zukinftigen Holzheizkraftwerke des NMI New EgyeHolz erzeugen durch die Verbrennung von Holz so-
wohl Strom als auch Warme. Der Strom wird in dderiifiche Netz eines Energieversorgers einges{aistch
das EEG sind die Netzbetreiber verpflichtet, dieSgom vorrangig abzunehmen und fur 20 Jahre zgdegy-

ten Preisen zu vergiten.
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Folgende Risiken werden vom Kraftwerksbauer und/ddgagenbetreiber ibernommen, was insbesondere fiir
die bereits dargestellten potenziellen Investitinéglichkeiten greift:

e Planungsrisiko und Entwicklungsrisiko
« Investitionskosten- und Fertigstellungsrisiko

* Betriebskostenrisiko (Wirkungsgrad, Wartung unddndhaltungskosten, Ersatzinvestitionskosten und
Reparaturkosten, Personalaufwand, VersicherungieBsstoffe, Eigenstrombedarf)

e Verfugbarkeit des Kraftwerkes hinsichtlich einehjichen Mindeststundenzahl im Betrieb und einer
definierten Energieleistung pro Stunde

« Verfugbarkeit des Brennstoffes

Aufgrund der Risikoibernahmen entsteht fir den NWdiv Energy Holz ein Giberdurchschnittliches Sicher-
heitspotenzial. NMI hat Mustervertrage zur Verfugugestellt, die eine Risikoubernahme durch Hochtief
Energy Management tber einen Zeitraum von zwarglgeh bestétigen. Es besteht eine Ergebnisabfih-
rung von Hochtief Energy Management bis zur Ho¢i@lding.

Die Vertrage zur Warmeabnahme mit den Energieabaeahmerden tber zwanzig Jahre geschlossen. Die
Vertrage sehen eine Mindestabnahmemenge und ex&lUgiirmebelieferung vor. Der Abnahmepreis ist an
einen bestimmten Inflationsindex gekoppelt.

Nach Informationen von Hochtief Energy Managemeiitde im Falle der Insolvenz des Warmekunden das
Kraftwerk auf Kondensationsbetrieb umgestellt. Somiid weiterhin Strom erzeugt. Die Strommenge wére
hoher, die Vergitung aufgrund des Entfalles der kMéfgutung (Kraft-Wéarme-Koppelung-Vergitung)
niedriger. Die Betriebskosten wirden sich redunetdeizélkosten entfallen, da keine Warme geliefert
werden muss. Auch der Aufwand fir Wartung, StroersBnal, Verwaltung und Versicherung wiirde sich
vermindern. Nach Einschatzung von Hochtief Energgnbjement waére fur diesen Fall auf Basis einer
Musterkalkulation eine Deckung der Fixkosten auglsbder Fondsgesellschaft gewahrleistet.

Hinsichtlich der Rohstoffversorgung sind Mindesdagengen am Brennstoffaufbereitungsplatz vorgese-
hen, die in das Eigentum von Hochtief Energy Manag@ Ubergehen und eine Versorgung fur zwei Be-
triebsmonate sicherstellen. Der Brennstofflieferantss anhand bestehender Liefervertrage von meaest
einem Jahr 50% der benétigten Jahresmenge nacmweisderverpflichtungen sind durch Stellung einer
Bankbirgschaft abzusichern. Im Zuge der Finanz-\Wirdschaftskrise rechnen Experten mit ricklaufigen
Holzpreisen im Jahr 2009 von 10% bis 15% gegendéer VVorjahr. Derzeit sind keine Kostenerhéhungsri-
siken erkennbar (Quelle: Handelsblatt, a.a.0.Nd¥ember 2008).

Asset Management

Fir das Asset Management wurde die 2Capital Gmi@agtal) eingebunden. Das Mitte 2007 gegriindete Un-
ternehmen tbernimmt neben der beratenden FunkésrFdndsmanagements auch das Controlling und Repor-
ting wahrend der Umsetzungs- und Betriebsphasélagen.
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Weiterhin gewahrleistet 2Capital eine fortlaufetlserwachung des Umsetzungsstandes der Investitighen
dem leistet 2Capital das regelmafige Controllind Reporting an das Fondsmanagement tber die waftieh
che Entwicklung der einzelnen Standorte und desi@gmortfolios.

Vor Baubeginn legt der Generalunternehmer des Amlbgues der 2Capital einen Projektplan fur die Bz
phase vor, in dem die Bauabschnitte sowohl inlshlttils auch zeitlich definiert sind und Zahlungskitanen
festgelegt werden. Der Generalunternehmer infotmiegelméaRig 2Capital Uber den Baufortschritt. A@ap
bewertet diese Informationen und erstellt entspradb Reports fir das Fondsmanagement.

Bei der Inbetriebnahme der Kraftwerksanlagen siied 2l erreichenden Leistungsparameter festgeleigt. D
2Capital wird die relevanten Perioden der Inbetrédgbme und der Leistungsfahrt begleiten und nimentLais-
tungsprotokolle entgegen. In der Betriebsphasehbdéiet das Reporting sowohl verfahrenstechnischeaath
kaufmannische Daten. Die 2Capital erhalt dazu regBlg Einsicht in die Betriebsprotokolle der Kradtksan-
lagen.

FondsMedia wurden die Lebenslaufe der Geschéaftgfithwon 2Capital zur Verfigung gestellt, die befege
dass Fuhrungsaufhaben wahrgenommen wurden, dieobes Mal3 an kaufmannischer, technischer und finanz
wirtschaftlicher Kompetenz erfordern. Weiterhin teé&n umfangreiche Erfahrungen im Bereich Enerfiieef
zienz, Warmerickgewinnung u.a.m. Die bisherigenuftiehen Téatigkeiten der Geschéftsfilhrung von 2@dpi
ergeben eine Kombination aus technologischer, kanfiischer und fondsbezogener Erfahrung und bildemtd
eine ausgezeichnete Basis fiir die Funktion destAgaragers ab.

Fir die Ubernahme des Assetmanagements erhalttaCeipie Vergitung in Hohe von 0,5% p.a. des jagei
Investitionsvolumens zzgl. USt. Dieser Betrag enid¢dp bei prospektkonformer Investitionsumsetzuag 1, 1%
p.a. bezogen auf das Eigenkapital (Laufzeit 15e)ahr

Weiterhin erhélt 2Capital eine erfolgsabhéngigegiitung von 10% des jahrlichen Ergebnisses nactuiigg
(inklusive anrechenbarer oder erstattungsfahigene3h), welches bezogen auf das von Investorerewioripe-
ne Einlagenkapital (ohne Agio) 8% Ubersteigt, zlizgler gesetzlichen Umsatzsteuer. Auf Nachfraate\MI
préazisiert, dass die Ergebnisbeteiligung erst dginsetzt, nachdem die Anleger eine Auszahlung \na8s
dem operativen Gesamtergebnis erhalten haben ~\é@gme=ndung etwaiger Liquiditétsreserven. Eine ndieh
ser Mal3gabe identische Erfolgsbeteiligung liegtdéds Fondsmanagement des NMI New Energy Holz wvor. |
Summe ergeben sich als erfolgsabhangige Vergitud@#nder Erlose, die oberhalb des genannten Ergsdmi
von 8% bezogen auf das Einlagenkapital liegen.

Auf Basis der erfolgsabhéngigen Vergiltung sind 2@8hpnd das Fondsmanagement des NMI New Energy
Holz dauerhaft an einem erfolgreichen Betrieb delzheizkraftwerke interessiert. Die Interessenrdieteilig-
ten werden gleichgerichtet.

Bei einem nicht den Vorstellungen entsprechenderkatdserlos ware es mdglich, dass Erfolgsbeteiligum
bereits ausgezahlt wurden, ohne dass eine voliggmiRiickfihrung des Eigenkapitals erfolgt ist. Galan von
einer weitgehend planmafigen Betriebsphase ausamgesichts der Garantien von Hochtief Energy Manag
ment berechtigt erscheint, wiirden Anleger des NWNEnergy Holz auch bei einem ,Nullverkaufserltstes
Kapitaliberschuss nach Steuern erzielen. Da 80%igtwMehrerlése wahrend der Betriebsphase beifgien
legern verbleiben, wiirde sich der Kapitaliberschasd/erkauf der Holzheizkraftwerke entsprecherttbben.
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Fondskalkulation

Die drei potenziellen Investitionsmdglichkeiten Hém ein Investitionsvolumen von insgesamt EUR 28i6.
Die Investitionsplanung fir den NMI New Energy Halieht ein Investitionsvolumen exkl. Agio in Hohenv
EUR 35,0 Mio. vor. Hiervon entfallen EUR 15,0 Miauf Eigenkapital und EUR 20,0 Mio. auf Fremdmittel.
Der geplante Fremdmittelanteil belauft sich demigdauf 57,1% der Gesamtinvestition.

Die anfanglichen Fondsnebenkosten ergeben sicldamsPositionen Griindungskosten, Emissionskosten und
dem Agio. In Summe liegen die anfanglichen Fondenkbsten bei EUR 2,635 Mio. bzw. 17,6% bezogen auf
das Eigenkapital. Es handelt sich um eine marktbibliKostenquote, die mit seriosen Immobilienfonds v
gleichbar ist.

Die laufenden Fondsnebenkosten ergeben sich aubreighandgebiihr, die sich auf 0,5% des Kommanditkap
tals belauft und sich ab dem Jahr 2011 um jaheli&8 p.a. erhéht. Bei Verkauf im Jahr 2024 erhidtTdeu-
hand die Vergitung um weitere 24 Monate (Auflosgegsihr), was ergebniswirksam zu beriicksichtigen ist

Weiterhin ist die Vergitung fur die NMI BioEnergierwaltungs GmbH zu beachten, die sich im erstesh un
zweiten Kalenderjahr auf jeweils 1% getatigten Biit®nen belauft. Die Haftungsvergitung von TEUR.&.
bzw. 0,03% des Eigenkapitals stellt eine eher reagfige Grole dar.

Die geplanten laufenden Fondsnebenkosten belaidiraaf durchschnittlich 1,4% p.a. bezogen auf Klas-
manditkapital (Laufzeit 15 Jahre). Inklusive AsSédnagement-Geblihr liegen die laufenden Nebenkdstén
ca. 2,5% p.a.

Es handelt sich um eine relativ hohe laufende Foeloksnkostenquote. Da die Anlegerprognose auf Ubsrdu
schnittlich sicherer Basis eine jahrliche Auszablwmon 8% p.a. vorsieht, erscheint die laufende Nkbsten-
quote - eingeordnet im Gesamtkonzept - wirtscludftliertretbar.
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Anlegerprognose

Die Anlegerprognose zum NMI New Energy Holz beitdiaéine dezidierte jahrliche Auszahlungsplanung in
klusive steuerlicher Ergebnisse und AnrechnungGererbesteuer. FondsMedia liegt eine detailliertester-
rechnung fiir ein konkretes Holzheizkraftwerk voglete die Ausgangsbasis zur Anlegerprognose dianstel
hinsichtlich der Ergebniskalkulation auf Anlegereé@lausibel erscheint.

Die Anlegerprognose zum NMI New Energy Holz gehh\mnstanten jahrlichen Auszahlungen in Héhe von
8,0% ab dem Jahr 2011 aus. In der Betriebsphakem saliszahlungen von insgesamt 112% der Nominaigel
realisiert werden. Mit dem Verkauf der Holzheizkvadrke soll eine finale Schlussauszahlung in Hoba v
109,0% bezogen auf die Nominaleinlage erzielt werdgéeht man von einer Nutzungsdauer von insgesamt
zwanzig Jahren aus und setzt eine entsprechendehilisung an, erweist sich die Verkaufsplanungvodi
standiger Tilgung der Fremdmittel im Zeitraum 2@i4 2024 rechnerisch als plausibel.

Der gesamte Mittelrlickfluss vor Steuern belaufh siaf 221,0% der Nominaleinlage. Der geplante Veyans-
zuwachs vor Steuern belauft auf ca. 7,7% p.a. (lalite Laufzeit 15 Jahre).

Die Anleger erzielen Einklinfte aus Gewerbebetriebnzeptionsgemald kommt es bis zum 31.12.2022 durch
Verlustverrechnungen zu steuerfreien AuszahlunBender Beendigung der Fondsgesellschaft werdeaussr
sichtlich steuerpflichtige VerauRerungsgewinne berfa Bei einem Spitzensteuersatz von 45% zzgke53mli-
daritatszuschlag ergibt sich ein geplanter Vermégewachs nach Steuern von durchschnittlich 4,7%ez0-

gen auf die Nominaleinlage.

Im Falle héherer Strom- oder Warmeproduktionen wisgth der Anlegerertrag erhéhen. Nach Auskunft von
Hochtief Energy Management wurden die Auslastungskigéten konservativ kalkuliert, so dass hierrealis-
tisches zusatzliches Ertragspotenzial besteht.&se i Einzelfall nach Einschatzung von Hochtietigyy Ma-
nagement auch méglich, weitere Warmekunden am 8taad gewinnen, was sich ebenfalls ertragssteibern
auswirken wirde.
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Fazit

Der NMI New Energy Holz investiert ausschlie3lichvion der Hochtief Energy Management geplante, ientw
ckelte und gebaute Holzheizkraftwerke. Als Partwarde mit Hochtief Energy Management eine erstlidgss
Adresse fur den Bau und die laufende Betreuungfiistig eingebunden. Hochtief Energy Managementriibe
nimmt eine Vielzahl der Ertrags- und Kostenrisik®amit bietet der NMI New Energy Holz ein weit Uber
durchschnittliches MafR3 an Sicherheit.

Um zu dieser Aussage zu gelangen, haben NMI ungilaliverse zusatzliche Informationen extrem reagit
schriftlich zu Verfligung gestellt. Anhand der Prelgjinformationen werden nicht alle Details und GHagen
zum NMI New Energy Holz erkennbar. Fir die Zukurdtchnen sich hier nennenswerte Optimierungspaenzi
le in Sachen Kommunikation ab.

Eine teilweise verbesserungswirdige Kommunikatgmpioblemlos korrigierbar, ein Substanzmangel égem
nicht. Insofern wird die Investitionsqualitdt deMNNew Energy Holz durch die zum Teil nicht explem
Prospektinformationen nicht schlechter, sonderigleth schwierig erkennbar. Wer sich intensiv ménd NMI
New Energy Holz beschaftigt wird gleichwohl mit dérkenntnis belohnt, dass es sich um ein einziggsti
Fondskonzept mit wirtschaftlich sehr verniinftigeghienbedingungen fiir alle Beteiligten handelt.

Hochtief Energy Management hat nicht speziell fier Bondsgesellschaft weitreichende Garantien atedijes
vielmehr bietet das Unternehmen im Rahmen seinexggnContracting vergleichbare Leistungen an. Als
Schnittstelle zwischen Hochtief Energy Managemeit dem NMI New Energy Holz fungiert 2Capital, dehsi
Hochtief Energy Management als Industriepartnehtnan der direkten Anlegerkommunikation (z.B. Glesel
schafterversammlungen) beteiligen méchte.

Aufgrund der Fondskonzeption, welche die Fondstgsedft von den Ertrags- und Betriebsrisiken weitged
abschirmt, in Verbund mit dem Kernsegment Regeiver&nergien stellt der NMI New Energy Holz ein tvei
gehend konjunkturunabhéangiges Investment dar. Derdiebedarf von Industrieunternehmen stellt eioa-K
stante dar. Daher werden die erheblichen Kostensgghn durch die Effizienzprogramme von Hochtief igge
Management von zahlreichen Unternehmen in Anspgeciommen. Es handelt sich um ein mikro6konomisches
Umfeld, globale makro6konomische Faktoren wie Waittel, Weltwirtschaft, Bevolkerungszunahme u.a.m.
spielen fir Investoren des NMI New Energy Holz gkaie Rolle.

Wer einen Teil seines Vermdgens in saubere Eneigigstieren mochte und dabei ein Fondskonzepttsuch
dass Uberdurchschnittlich stabile laufende Ertggearten lasst, wird mit dem NMI New Energy Holadiig.
Das zentrale Alleinstellungsmerkmal stellt der RartHochtief Energy Management dar, dessen Repatatid
Professionalitat Uber jeden Zweifel erhaben isttZ aller Sicherheit stellt der NMI New Energy Heline un-
ternehmerische Beteiligung dar. Anleger, die hiae gewisse Sparbuch-Ahnlichkeit assoziieren, hefgésch.
Der NMI New Energy Holz ist relativ risikoarm, ab@cht etwa 100% risikolos. Fir Investoren im Seghter-
neuerbare Energien, die sich eine Beimischungeleikbnnen und etwaige zwischenzeitliche Schwachspha
mihelos Uberbricken kénnten, stellt der NMI New rGgpeHolz eine qualitativ Gberdurchschnittliche Blgte
gungsofferte dar.
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